NATIONALO@KONOMISK 
TIDSSKRIFT 


UDGIVET AF NATIONAL@KONOMISK FORENING 


REDAKTIONSUDVALG: 
KNUD HANSEN . OTTO MULLER . POUL NORREGAARD RASMUSSEN 


REDAKTOR: POUL MILHQJ 


* 


1959 
97. BIND . 5.-6. HEFTE QF 


= Sie 


ok 


INDHOLD: 


ECONOMIC DEVELOPMENT AND INTERNATIONAL 
TRADE. Af Harry G. Johnson 


TOLDPOLITIKKEN I MARKEDSPLANERNES TEGN. 
Af Thorkil Kristensen 


OM KONSTRUKTION OG FORTOLKNING AF INDEX 
FOR AKTIEKURSER. Af Knud Hansen 


DEN »MENNESKELIGE FAKTORS« BETYDNING I DEN 
@KONOMISKE UDVIKLING. Af Erik Ib Schmidt 


NATIONALO@KONOMISK FORENINGS GENERALFOR- 
SAMLING 


FORTEGNELSE OVER PROFESSOR ZEUTHENS 
SKRIFTER — SUPPLEMENT 


LITTERATURLISTE 
BOGANMELDELSER (Se omslagets 3. side) 


NATIONALOKONOMISK FORENINGS MEDLEMSLISTE 
PR. 31. DECEMBER 1959 


INDHOLDSFORTEGNELSE FOR ARGANG 1959 








DANSKE BOGHANDLERES KOMMISSIONSANSTALT 
KOBENHAVN - MCMLIX 























DEN DANSKE LANDMANDSBANK 


AKTIESELSKAB 


Hovedkontor: Holmens Kanal 12 


Kebenhavn K. 
58 fillaler i Kebenhavn og omegn - 61 fillaler | provinsen 


KAPITAL-FORVALTNING 

Frie og bandlagte kapitaler modtages til for- 
valtning. Reglement tilsendes pd forlangende. 
(Telf. 6500, lokal 343). 


VZERDIPAPIRER modtages i opbevarings- 
depot. 


AKTIER og OBLIGATIONER 


kebes og selges. 


BOXE udlejes. 





Alle foresporgsler besvares omgdende af vore afdelinger og af vort hovedkontor 
Central 6500, lokal 65. 


Telegram-adresse: LANDMANDSBANK 


me = «es «af em ef fey bel 














ECONOMIC DEVELOPMENT 
| AND INTERNATIONAL TRADE' 


By HARRY G. JOHNSON* 


conomic growth gives rise to many problems of international economic 
| E adjustment. This lecture is concerned with the formal analysis of one 
group of such problems, the effects of economic growth of various kinds on 
the growing country’s demand for imports and dependence on international 
trade. The analysis may be treated in either of two ways: as an analysis of 
the nature of the equilibrium adjustment which growth requires of the in- 
ternational economy; and as a preliminary to analysis of the monetary pro- 
blems which arise if the mechanism of international adjustment prevents or 
inhibits the attainment of the required new international equilibrium. The 
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1. The substance of two lectures delivered at the University of Copenhagen, April 28th 
and 29th, 1959. 


* Professor at the University of Manchester. 
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argument employs the standard two-country two-factor model, assuming 
constant returns to scale in production and perfectly competitive conditions. 
When we come to analyse the effects of specific types of economic growth, 
the model will be “concretized” by making assumptions about the nature of 
the countries and the demand and supply conditions of the goods they pro- 
duce. 

To begin with, let us recapitulate the general nature of the equilibrium 
established in international trade. Two cases may be distinguished, corre- 
sponding to complete and incomplete specialization of the country in pro- 
duction: these are represented in Figs. la and 1b. In both Figs. quantities of 
commodities X and Y are measured along the axes, and I,, I,, I, represent 
community indifference curves. The domestic production possibilities are 
represented by the fixed quantity OP in the complete specialization case, and 
by the transformation curve TT in the incomplete specialization case: the 
terms of trade open to the country on the world market are represented by 
the slope of the line PC. In equilibrium, the terms-of-trade line is tangent to 
a community indifference curve at C; and also, in the incomplete speciali- 
zation case, to the transformation curve at P; the country produces the quan- 
tities represented by P (OP of X in case a, OR of X and PR of Y in case b) 
and consumes the quantities represented by C (OQ of X and CQ of Y in 
case a, OV of X and CV of Y in case b), exporting PQ of X to pay for imports 
of QC of Y. The value of the country’s national product (national income), 
measured in terms of import goods, is represented by OM in each case; and 
the level of satisfaction enjoyed is I,, as compared with the level I, that 
would be enjoyed if there were no international trade. 

The foregoing account assumes that the country faces given terms of 
trade. In general, the terms of trade will not be given but will be variable and 
determined by the interaction in the market of the country’s own willingness 
to trade, as determined by its preference system and production capacity 
(case a) or transformation curve (case b), and the willingness of the foreign 
country to trade, as determined by the same factors abroad. The foreign 
country’s willingness to trade can be represented by an offer curve (PF in 
Figs. la and 1b) showing the quantities of Y the foreign country would ex- 
port in return for imports of various quantities of X, the price at which each 
exchange would occur being shown by the ratio of the quantities of X and Y 
exchanged. In case a, the foreign offer curve has a fixed origin at the point 
corresponding to the domestic country’s productive capacity, and interna- 
tional trade equilibrium is determined by the condition that the point at 
which an indifference curve is tangent to the (variable) terms of trade line 
must lie on the foreign offer curve: in case b, the origin of the foreign offer 
curve shifts along the transformation curve, as domestic production alters; 
and international trade equilibrium requires, in addition to the condition 








ly 





eo Ft fF fF Gote 


[ae] 


yn 














ECONOMIC DEVELOPMENT AND INTERNATIONAL TRADE 955 


just stated, that the terms-of-trade line be tangent to the transformation 
curve at the point from which the offer curve originates. With the insertion 
of the foreign offer curve PF, the “trade triangle” CPQ in Figs. la and 1b 
represents the equilibrium of international trade when the terms of trade 
are variable. 

The effect of economic growth is to shift the production point P outwards 
along OX in case a, and the transformation curve TT outwards in case Db. 
The analysis of the effects of growth can be pursued in two alternative ways: 
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Fig. 2 a. Fig. 2b. 

by assuming a given foreign offer curve and analysing the new international 
trade equilibrium that will result from growth, or by considering the effect 
of growth on the domestic country’s demand for imports at the initial terms 
of trade. The latter is the approach adopted here, both because it enables the 
isolation of the effects of the growth of the economy and the development of 
concepts for the analysis of these effects, concepts which are directly appli- 
cable to economies whose terms of trade are fixed by the world market, and 
because, if the foreign offer curve is unchanged, the direction of change of 
the terms and volume of trade can be predicted from the effect of growth on 
the country’s demand for imports at constant prices. 

The general nature of the effect that economic growth would have on the 
growing country’s demand for imports if growth occurred with unchanged 
terms of trade is illustrated in Figs. 2a and 2b. In each case, the production 
point shifts from P to P’, national income (product) measured in terms of 
imports from OM to OM’, the consumption point from C to C’, and the level 
of satisfaction enjoyed from I, to I,. Imports demanded increase from CQ to 
C’Q’, and exports supplied from QP to Q’P’. 
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The question of economic interest is whether growth will increase the 
demand for imports more than proportionally to the increase in the value of 
the national product, in the same proportion as, or less than proportionally 
to the increase in the value of the national product. From the growing coun- 
try’s point of view, the question is whether growth makes the country rela- 
tively less self-sufficient, no more or less dependent on trade, or relatively 
more self-sufficient. From the point of view of the foreign country, the quest- 
ion is whether the market for its exports expands more than proportion- 
ally to, at the same rate as, or less than proportionally to the growth of this 
country. The three possibilities can be conceptualized in terms of three types 
of growth: pro-trade-biased growth, which increases the country’s demand 
for imports and supply of exports more than proportionally to output; “neu- 
tral” or unbiased growth, which increases the country’s demand for imports 
and supply of exports in proportion to output; and anti-trade-biased growth, 
which increases the country’s demand for imports and supply of exports less 
than proportionally to output. Figs. 2a and 2b represent a particular type of 
unbiased growth, in which production and consumption of each of the two 
goods, and therefore exports and imports, expand proportionally with in- 
come — as shown by the fact that M™M, C’C, and P’P all meet in the origin. 
In addition to the three general types of growth, two extreme cases can be 
distinguished: ultra-pro-trade-biased growth, in which more than the whole 
increase in national income is devoted to the purchase of imports so that the 
demand for home-produced goods actually falls and the country becomes 
absolutely less self-sufficient; and ultra-anti-trade-biased growth, in which 
more than the whole increase in national income is devoted to the purchase 
of home-produced goods, so that the demand for imports actually falls and 
the country becomes absolutely more self-sufficient. 

In the case of complete specialization, the type of growth is determined by 
the behaviour of the consumption of importables as the national product 
rises. Formally, it can be related to the “output-elasticity of demand for im- 
portables” — the proportional change in quantity of importables demanded, 
divided by the proportional change in national output which causes the 
change in import demand: growth is pro-trade biased, neutral, or anti-trade 
biased according as this elasticity exceeds, equals, or falls short of one, ultra- 
anti-trade biased if the elasticity is negative and ultra-pro-trade biased if the 
elasticity exceeds the original ratio of national income to imports (an alter- 
native way of expressing a negative output-elasticity of demand for export- 
ables). The ranges of shift of the consumption point corresponding to the 
five possible types of growth are illustrated in Fig. 3a. 

If growth is due to some other cause than population change, income per 
head will rise, and the type of growth will depend on the average income- 
elasticity of demand for imports: if imports are luxury goods, growth will be 


M 











at 


pr 
if i 
po 
oll 
th: 
wi 
m: 
he 
col 


SU 





re: 
fol 


m;: 
pr 
th 
tio 
Th 
im 
to 

go 
fie 
ele 
do 
na 














ECONOMIC DEVELOPMENT AND INTERNATIONAL TRADE 957 


pro-trade-biased, if they are necessary goods growth will be anti-trade-biased; 
if imports are inferior goods growth will be ultra-anti-trade-biased and if ex- 
ports are inferior goods growth will be ultra-pro-trade-biased. If, on the 
other hand, growth is due to population increase alone, it may be presumed 
that income per head will fall, so that in aggregate demand luxury goods 
will behave like necessities and conversely; the net effect of growth on de- 
mand will depend on the relations between population size and income per 
head, and between income per head and consumption per head of the good 
consumed, and a luxury good may even appear inferior in aggregate con- 
sumption. To simplify the following argument, and also because it seems 
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Fig. 3a. Fig. 3b. 


reasonable to do so, cases of ultra-bias in the consumption shift will hence- 
forth be ignored. 

In the case of incomplete specialization, the effect of growth on the de- 
mand for imports depends on the combined behaviour of consumption and 
production. For analytical purposes it is convenient to consider separately 
the effects on the country’s self-sufficiency of the consumption and produc- 
tion shifts associated with growth, before considering their combined effect. 
The consumption shift has already been analysed (the term “demand for 
importables” rather than “demand for imports” has been used deliberately 
to permit the argument to be extended to the case in which some importable 
goods are produced at home). The production shift can similarly be classi- 
fied into five types, which can be formally described in terms of an “output- 
elasticity of supply of importables”. If this elasticity exceeds one, so that 
domestic production of importables increases more than proportionally to 
national income and the country’s production pattern becomes more self- 
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sufficient, growth is anti-trade-biased; if the elasticity is negative, so that 
domestic production of importables falls, growth is ultra-pro-trade-biased; 
and so on. The ranges of shift of the production point corresponding to these 
types are shown in Fig. 3b. The determinants of the production shift will be 
discussed later; it would be possible, but is not worth while, to develop an 
analysis of output-elasticity of supply in terms of luxury, necessary and in- 
ferior production paralleling the analysis of output-elasticity of demand in 
terms of luxury, necessary and inferior consumption already presented. 
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Fig. 4. 

The effect of growth on the demand for imports is the combined result of 
its effects on consumption demand and domestic supply; and the addition of 
the effects of the consumption and production shifts is complicated. If both 
shifts are biased in the same direction, or one is neutral, the combined effect 
is clearly pro-trade-biased or anti-trade-biased. If, however, the two shifts 
are biased in opposite directions, the net effect cannot be simply assessed. 
Because consumption of imports initially exceeds domestic production of 
them, biases of the same degree (as measured by the deviation from unit 
output-elasticity) but in opposite directions will not cancel out; instead, the 
bias on the consumption side will dominate unless the production shift is 
sufficiently more biased than the consumption shift. In other words, the 
degrees of bias must be compared. But where there is ultra-bias in the pro- 
duction shift and the possibility of contrary ultra-bias in the consumption 
shift is ruled out, some simplification is possible: ultra-anti-trade-bias in the 
production shift is sufficient to make the effect of growth ultra-anti-trade- 
biased, and ultra-pro-trade-bias in the production shift is sufficient to pre- 
vent growth being ultra-anti-trade-biased on balance. 

The relation between the output-elasticities of consumption and produc- 
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tion of importables, the production and consumption biases, and the overall 
bias of growth can be shown geometrically in terms of Fig. 4, which repro- 
duces Fig. 2b but for clarity omits the transformation and difference curves. 
The proportional changes in aggregate output, consumption of importables 
and production of importables are respectively: 
MM’ NN’ CC’ NN’ PP’ NN’ 
OM ON FC FN *" GP~ GN. 
CC’ MM’ ON 


Hence the output-elasticity of consumption of importables is FC * OM > FN 
satiate ae a 
and the output-elasticity of production of importables is GP ~ OM ~GN 


h i i for i i pal il QQ" d th 
The proportional change in demand for imports is HG HP ~ HQ an e 


output-elasticity of demand for imports is ne + a The magnitude of the 
latter, and hence the overall bias of growth, can be determined simply by 
comparing the slopes of OH and MN. If OH and MN are parallel, as in Fig. 4, 
C’C NN’ 
HC ON 
is neutral; if OH lies to the right of a line through O parallel to MN, 
C’C_ NN’ 
HC~ ON 
conversely, if OH lies to the left of the line through O parallel to MN, the 
elasticity is less than unity and growth is anti-trade-biased. By extension, 
if C’C and P’P meet in H at an obtuse angle growth is ultra-pro-trade-biased, 
while if H lies to the right of MN growth is ultra-anti-trade-biased. The 
bias of the consumption shift can be measured by the excess of the output- 
elasticity of consumption of importables over unity, and of the production 
shift by the excess of unity over the output-elasticity of production of 
importables (so that pro-trade bias is positive and anti-trade-bias negative 
in each case). On these definitions the consumption bias is represented 


; ; GO GO. 
and the production bias by GN ’Gn3S larger than 





>the output-elasticity of demand for imports is unity and growth 


» the elasticity exceeds unity, and growth is pro-trade-biased; 


oo — FO FO 
in Fig. 4 by FN FN 
thus demonstrating the point previously stated that where the biases are 
opposed the production bias must be larger than the consumption bias if 
the latter is not to predominate. 

Ultra-pro-trade-biased growth and ultra-anti-trade-biased growth have 
been described as extreme cases, in terms of their effects on the growing 
country’s self-sufficiency or dependence on trade. Before proceding to dis- 
cuss the likely effects on trade of growth due to particular causes, it seems 
appropriate to notice an alternative conception of extreme types of growth, 
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a conception in terms of economic welfare which really belongs at a later 
stage of the argument but which it is convenient to introduce at this stage. 

Let us assume that only the one country is growing, and consider the 
nature of the new international trade equilibrium that will result from its 
increased production, and the economic welfare that will be derived from it. 
Normally, at least so far as the argument up to this stage has taken us, we 
might expect that growth would increase the country’s demand for imports, 
thereby worsening its equilibrium terms of trade and so imposing a loss of 
economic welfare as a partial offset to the gain in welfare associated with a 
higher level of production. This suggests two possible extreme cases. The 
first is the case in which the growing country’s demand for imports falls in- 
stead of rises, so that its terms of trade improve and the benefit from in- 
creased production is augmented by a gain on the terms of trade; this case 
will occur when growth is ultra-anti-trade-biased, possible causes of which 
will appear in subsequent analysis. The other extreme is the case in which 




















i 
Fig. 5a. Fig. 5b. 
the terms of trade turn unfavourable to such an extent that the welfare loss 
from this cause more than offsets the gain from increased production, so 
that the country’s growth leaves it worse off on balance. This is the case 
which Jagdish Bhagwati has described as “immiserizing growth”;! it is 
probably a curiosum, but worth analysing. 
The simplest way of doing so is to illustrate the possibility of growth 
which leads to no welfare gain; this possibility is depicted in Figs. 5a and 5b, 


1. Jagdish Bhagwati, “Immiserizing Growth: A Geometrical Note”, The Review of Eco- 
nomic Studies, Vol. XXV (3) No. 68 (June 1958), pp. 201-05. 
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for the two cases of complete and incomplete specialization. In both Figs, C, 
on the pre-growth indifference curve I, is the consumption point when 
growth has occurred and the terms of trade moved against the country suf- 
ficiently to preserve international trade equilibrium; in Fig. 5b, P, is the new 
equilibrium production point on the new transformation curve. 

In the complete specialization case, zero-gain growth obviously requires 
that foreign demand for the country’s exports be inelastic. With a higher 
price of imports and the same level of indifference, consumption of import- 
ables and therefore imports demanded must fall. For this to correspond to 
full international equilibrium, the foreigner must accordingly reduce the 
quantity of imports supplied when their price rises, or, what is the same 
thing, spend less of his goods on this country’s exports when the price of the 
latter falls. This necessary condition for zero-gain growth in the complete 
specialization case is illustrated in Fig. 5a, where PF and P’F’ represent the 
(given)foreign offer curve drawn through the pre-growth and post-growth 
production points. In the incomplete specialization case, consumption of im- 
portables must also fall; but the demand for imports does not necessarily 
fall, since domestic production of importables may fall by more than con- 
sumption of them. Thus, zero-gain growth in this case requires either that 
the foreign demand for the country’s exports be inelastic or that the coun- 
try’s growth be ultra-pro-trade-biased. 

To return to the main line of the argument, the concepts of neutral, pro- 
trade-biased, anti-trade-biased, and ultra-pro and ultra-anti-trade-biased 
growth, together with the distinction between the consumption, the produc- 
tion, and the overall effect of growth, must now be applied to analysing the 
effects of different types of growth. Following convention, we shall be con- 
cerned with three types of economic growth — technical progress, population 
increase, and capital accumulation — which are assumed to be analytically 
separable. And we shall consider their effects in two types of economy, one 
which exports manufactured goods in exchange for foodstuffs — a “manu- 
facturing country” — and one which exports foodstuffs in exchange for ma- 
nufactured goods — an “agricultural country”. Both countries are assumed 
to be only partially specialized — this is the more interesting case, and can 
readily be adapted to the case of complete specialization. 

To make the analysis more concrete, it is assumed that food is labour- 
intensive in production and a necessary good in consumption, while manu- 
factures are capital-intensive in production and a luxury good in consump- 
tion. Further, it is assumed that capital is better off than labour, so that the 
average and marginal propensities to consume manufactures are higher for 
capital than for labour, and the average and marginal propensities to con- 
sume food are higher for labour than for capital. 

In considering the effects of growth, it is convenient to distinguish bet- 
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ween technical progress, which alters the production functions of the eco- 
nomy, and population increase and capital accumulation, which increase the 
quantity of a productive factor without altering the production function. 
The effects of factor accumulation are the simplest to deal with, and will 
therefore be discussed first. For reasons which will become clear in the 
course of the argument, it is necessary to consider the production effects 
before the consumption effects. 

The production effect of factor accumulation, for the simple model we are 
using, is given by a rather simple proposition sometimes described as “the 
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Fig. 6. 


Rybczynski theorem”;! if the terms of trade are constant, and one factor 
accumulates, there will be an absolute reduction in the production of the 
good which uses that factor less intensively, and the production of the good 
using that factor more intensively will increase by more than the value of the 
total increase in output. The proof of this proposition starts from the fact 
that, to keep the relative prices of the goods constant, it is necessary to keep 
factor prices constant, because an increase in the relative price of a factor 
will increase the relative cost of the good which uses that factor more inten- 
sively. To keep factor prices constant, it is necessary to keep the ratio of one 
factor to the other in each industry constant, since it is this ratio which de- 
termines the relative marginal productivities and therefore the relative pri- 
ces of the factors. 

How is this to be done when the amount of one factor increases? Suppose 
there is an increase in the quantity of capital: then if labour and capital to- 


1.T. M. Rybezynski, “Factor Endowment and Relative Commodity Prices”, Economica, 
N.S. Vol. XXII, No. 88 (Nov. 1955) pp. 336-41. The writer first encountered the argument 
in a paper read by W.M.Corden in November 1954. 
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gether are shifted out of the labour-intensive into the capital-intensive indu- 
stry, labour will be released from the labour-intensive industry in greater 
quantities than are required to operate the released capital in the capital- 
intensive industry; and the surplus will be available to operate the additio- 
nal capital. 

This point can be illustrated by means of the production box-diagram, as 
in Fig. 6. In the diagram AF represents the initial endowment of labour, and 
AM the initial endowment of capital; production indifference curves for food 
are drawn in the box with F as origin, and for manufactures with M as 
origin; the points of tangency of indifference curves from the two origins, 
which constitute efficient allocations of resources between the two indu- 
stries, form the contract curve FPM. Suppose that P is the pre-growth pro- 
duction point, the economy producing P, food by using FL of labour and FC 
of capital in agriculture, and P,, of manufactures by using LA of labour and 
BC of capital in manufacturing; the labour: capital ratios in food and ma- 
nufactures respectively are shown by the slopes of FP and MP, and the ex- 
change ratio between labour and capital is given by the slope of the common 
tangent to P, and P,, at P. 

Now suppose that capital increases to AM’, shifting the origin of the ma- 
nufactures production indifference curves to M’ and altering the contract 
curve to FP’M’. At P’, the point on the new contract curve with the same la- 
bour: capital ratio in each industry and therefore the same exchange ratio 
between factors as at P, production of food P’, is lower than at P. The re- 
duction of food production from P, to P’,; releases LL’ of labour and CC’ of 
capital from agriculture; only L’L” of the labour released is required to co- 
operate with CC’ capital in manufactures, leaving LL” free to operate the 
additional capital MM’. 

It follows from the foregoing argument that capital accumulation will re- 
duce agricultural production and increase manufacturing production at con- 
stant terms of trade. Capital accumulation in the manufacturing country 
will therefore have an ultra-pro-trade-biased production effect; whereas ca- 
pital accumulation in the agricultural country will have an ultra-anti-trade- 
biased production effect. Conversely, population growth will reduce manu- 
facturing output and increase agricultural output; thus the production effect 
of population growth will be ultra-anti-trade-biased in the manufacturing 
country and ultra-pro-trade-biased in the agricultural country. 

It also follows from the previous argument that, at constant terms of trade 
(and so long as the country remains incompletely specialized), all of the in- 
crease in output goes as income to the factor which is accumulating. On our 
assumption of differing marginal and average propensities to consume the 
good, capital accumulation will increase the average proportion of income 
spent on manufactures, and population growth will increase the average pro- 
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portion of income spent on food. Hence the consumption effect of capital 
accumulation will be anti-trade-biased in the manufacturing country and 
pro-trade-biased in the agricultural country, while the consumption effect 
of population growth will be the reverse in the two countries. As explained 
earlier, an ultra-anti-trade-biased production effect will dominate the con- 
sumption effect while an ultra-pro-trade-biased production effect will rule 
out an ultra-anti-trade-biased total effect. Hence capital accumulation in the 
agricultural country and population growth in the manufacturing country 
will be ultra-anti-trade-biased, while the opposite type of factor accumula- 
tion in each country may be anything from ultra-pro-trade-biased to anti- 
trade-biased, but will not be ultra-anti-trade-biased. 

Let us now turn to the effects of technical progress. This is a complex pro- 
blem, because such progress may not only go on at different rates as between 
industries, but may also affect factors of production differentially in the in- 
dustry in which it occurs, as well as in the economy as a whole. A technique 
for dealing with biased technical progress, which permits the whole problem 
to be dealt with in a relatively simple fashion, has only just been published 
by two American graduate students.' The following argument employs a 
somewhat modified version of their technique. As before, we begin with the 
production effect. 

Let us begin with the simplest case of technical progress, “neutral” tech- 
nical progress, defined as progress which reduces the quantities of the two 
factors required to produce a given quantity of output in the same propor- 
tion. Neutral technical progress has the initial effect of increasing the output 
of the industry in which it occurs, and lowering its cost of production at the 
initial factor prices. We are interested in the effect on production at constant 
relative prices and costs of the goods. In order to restore the initial relative 
prices, factors must shift from the other industry into this one: as they do 
so, the price of the factor used relatively intensively in this industry rises, 
and the price of the factor used relatively intensively in the other industry 
falls, so altering the relative costs of the goods and restoring the initial price 
ratio. Thus neutral technical progress in an industry leads to expansion of 
the output of that industry at the expense of the other, at given terms of 
trade; in other words, neutral progress is ultra-biased. It follow that neutral 
progress in manufacturing has an ultra-pro-trade-biased production effect in 
the manufacturing country, and an ultra-anti-trade-biased production effect 
in the agricultural country; while the effects of neutral progress in agricul- 
ture are exactly the reverse. 

Now consider technical progress which is biased, in the sense that it alters 


1.R. Findlay and H. Grubert, “Factor Intensity, Technological Progress, and the Terms 
of Trade”, Oxford Economic Papers, (New Series), Vol. II, No. 1 (February 1959). 
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the optimum ratio of one factor to the other employed at the initial factor pri- 
ces in the industry in which progress occurs. Such progress may be descri- 
bed as saving the factor whose optimum ratio to the other is reduced.! Biased 
progress has a dual initial effect: it lowers the cost of production in the in- 
dustry, and it releases a quantity of the factor it saves. Its effects are there- 
fore the same as those of a neutral technical change,? combined with an in- 
crease in the supply of the factor which is saved by the biased progress. 


C 


CAPITAL 








O 





LABOUR 
Fig. 7. 


Again we are interested in the effect on production at constant commodity 
prices. As in the case of neutral technical progress, the reduction in cost re- 
quires a shift of factors into the industry where the progress has occurred. 
As in the case of factor accumulation, the factor released by progress must 
be absorbed by an expansion of production of the good which uses the factor 
relatively intensively, at the expense of production of the other good. 

It follows that if technical progress saves the factor which is used relati- 
vely intensively in the industry where the progress occurs, both factors ope- 
rate in the same direction, and the production effect will be even more ultra- 
biased than if progress were neutral. But if progress saves the factor used 
relatively intensively in the other industry, the two effects — cost-reducing 


1.The bias is defined in terms of the effect of progress on the optimum factor ratio, 
rather than in terms of the relative reductions in quantities of factors required per 
unit of output, because progress may increase the quantity of one factor required per 
unit of output. 

2.Neutral technical progress (increased output in the industry) if the cost-saving effect 
outweighs the bias effect so that less of both factors is required per unit of output than 
before, neutral technical regress (reduced output in the industry) if more of the other 
factor is required per unit of output than before. 
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and factor-saving — work in opposite directions, and the production effect 
may vary from one to the other extreme of ultra-bias, depending on the ba- 
lance of cost-reducing and factor-saving effects. 

The argument can be illustrated by reference to Fig. 7, which is repro- 
duced (with emendations) from Findlay and Grubert. Capital is measured 
on the vertical axis, labour on the horizontal. The country’s factor-endow- 
ment ratio is OR. The line through P,, and P, represents the pre-progress 
factor price ratio, tangent to a manufacturing production indifference curve 
at P|, and an agricultural production indifference curve at P,, these curves 
representing quantities of equal cost and value at the inital price ratio. OP, 
and OP; are the optimum factor-ratios in the two industries; and the allocation 
of production between the industries must be such that the two ratios, each 
weighted by the proportion of the labour force in the industry where the | 
ratio is used, average out to the endowment ratio OR. 

This diagram, incidentally, can be used to establish the Rybezynski theo- 
rem. Suppose that capital is accumulated, increasing the endowment ratio 
to OR’; for OP,, and OP, to average out to the higher level OR’, the weight of } 
OP,, must increase and that of OP, decrease. That is, a larger proportion of 
the unchanged labour force must be employed in the capital-intensive ma- | 
nufacturing industry, and a smaller amount of labour in the labour-inten- 
sive food industry. Since capital: labour ratios are constant, production must 
vary with the amount of labour employed, falling in the labour-intensive in- 
dustry. 

To return to the effects of technical progress, suppose that there is tech- } 
nical progress in manufacturing, which shifts the production indifference | 
curve for manufactures towards the origin O. At the initial factor prices, the | 
cost of the quantity of manufactures represented by this indifference curve 
would now be less than the cost of the quantity of foodstuffs represented by 
the (unchanged) production indifference curve for agriculture. To keep the 
costs of the quantities of the goods equal, and so maintain the initial price 
ratio, factor prices must alter in favour of capital and against labour, to the 
factor-price ratio given by the new common tangent to the two production 
indifference curves, P’,, P’;. As factor prices alter, labour will be substituted | 
for capital in both industries. 

The new capital: labour ratio in foodstuffs OP’, is necessarily lower than 
the original one, owing to the substitution of cheaper labour for more expen- 
sive capital. If progress in manufacturing is capital-saving, neutral, or only 
slightly labour saving, the capital:labour ratio in manufactures will also be 
lover than originally, as illustrated by P’». With a lower equilibrium capi- 
tal:labour ratio in both industries, resources must have shifted out of the 
labour-intensive industry (foodstuffs) into the capital-intensive industry 
(manufactures) to maintain the overall average endowment ratio OR. Thus 
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progress of these three types in manufacturing will be ultra-biased towards 
production of manufactures. 

But if progress is sufficiently strongly labour-saving to offset the substi- 
tution effect of cheaper labour, the new capital:labour ratio in manufactures 
will be higher than the original. And with a higher capital:labour ratio in the 
one industry and a lower ratio in the other, the overall endowment ratio 
might have been maintained by a shift of resources in either direction (and 
to any extent) between the industries. Thus in this case the effect of techni- 
cal progress in manufacturing may lie anywhere between the extremes of 
ultra-bias towards production of manufactures, and ultra-bias towards pro- 
duction of foodstuffs. 

What about the consumption effect of technical progress? The restoration 
of the initial relative cost ratio involves lowering the relative price of the 
factor used less intensively in the industry where progress has occurred, and 
raising the price of the other. Thus more than the whole of the increase in 
national income due to progress goes to that factor which is used intensively 
in the industry in which the progress has occurred. In consequence, the pro- 
portion of expenditure out of national income on the good for which this fac- 
tor’s average and marginal propensity to consume is relatively high rises. It 
is even possible that total expenditure on the good preferred by the factor 
from which income is redistributed will fall; it will do so if the reduction in 
consumption due to straight income redistribution exceeds the increase in 
consumption due to the net increase in national income which accrues to the 
favoured factor. But it seems permissible to exclude this possibility of ultra- 
biased consumption effects through income-redistribution as an exceptional 
one. On this basis, it follows that progress in manufacturing, which reduces 
the income of labour and the proportional demand for food, will have an 
anti-trade biased consumption effect in the manufacturing country and a 
pro-trade biased consumption effect in the agricultural country; while the 
consumption effects of progress in agriculture will be the reverse. 

Remembering that cases of ultra-anti-trade-biased and ultra-pro-trade- 
biased consumption effects have been excluded by assumption, the conclu- 
sions about the total effects of technical progress to which the foregoing 
analysis leads can be summarized as follows: 


(a) The following types of progress will be ultra-anti-trade biased: 
(i) neutral technical progress in agriculture in the manufacturing 
country 
(ii) neutral technical progress in manufacturing in the agricultural 
country 
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(iii) capital-saving technical progress in manufacturing in the agricul- 
tural country 
(iv) labour-saving technical progress in agriculture in the manufactur- 
ing country. 
(b) The following types of progress will be ultra-pro-trade-biased to anti- 
trade-biased, but not ultra-anti-trade-biased: 
(i) neutral technical progress in manufacturing in the manufacturing 
country 
(ii) neutral technical progress in agriculture in the agricultural 
country 
(iii) capital-saving technical progress in manufacturing in the manu- 
facturing country 
(iv) labour-saving technical progress in agriculture in the agricultural 
country. 
(c) The following types of progress can be biased in any way whatever from 
ultra-pro-trade-biased to ultra-anti-trade-biased: 
(i) capital-saving technical progress in manufacturing in either 
country 


(ii) labour-saving technical progress in agriculture in either country. | 


TABLE 
THE EFFECTS OF ECONOMIC GROWTH 


Manufacturing Country Agricultural Country 
Con- Con- 
Type of Growth Production sump- Tot» Production sump- Total 
Effect tion Effect Effect tion Effect 
Effect Effect 
Capital accumulation UP A UPtoA UA P UA 
Population Growth UA r UA UP A UPtoA 
Neutral technical progress 
(a) manufacturing UP A UPtoA UA P UA 
(b) agriculture UA P UA UP A UPtoA 
Capital-saving technical 
progress 
(a) manufacturing UP A UPtoA UA P VA 
(b) agriculture UAto UP P UAtoUP UPtoUA A_ UPtoUA 
Labour-saving technical 
progress 
(a) manufacturing UPtoUA A  UPtoUA UAtoUP P_ UAtoUP 
(b) agriculture VA P UA UP A UP toA 


A: anti-trade-biased 

P: pro-trade-biased 
UA: ultra-anti-trade-biased 
UP: ultra-pro-trade-biased 
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In brief, progress which is neutral or saves the factor used relatively inten- 
sively in the industry in which it occurs will be ultra-anti-trade-biased if it 
occurs in a country’s import-competing industry, and ultra-pro-trade-biased 
to anti-trade-biased but not ultra-anti-trade-biased if it occurs in a country’s 
export industry; progress which saves the factor used relatively intensively 
in the other industry than that in which the progress occurs may have any 
effect whatsoever. 

The production, consumption, and total effects of growth of the various 
types analysed in the argument so far on the growing country’s demand for 
imports and supply of exports are summarized in the accompanying Table. 
The results in many cases are rather indefinite. It should perhaps be re- 
marked that the chief reason why this is so lies in our original assumption 
that each factor prefers to consume the product in which it is employed in- 
tensively so that progress in that product, by redistributing income towards 
that factor, increase the relative demand for the product. If each factor pre- 
ferred the product in which it was used less intensively, the consumption 
and production effects of progress would work in the same direction in 
many cases, giving unambiguous results. This may be confirmed by scrutiny 
of the summary Table: if factors’ preferences for goods were the opposite of 
those assumed, the effects of growth of the types discussed would be either 
ultra-anti-trade-biased, or pro-trade-biased to ultra-pro-trade-biased, except 
in cases of capital-saving progress in agriculture and labour-saving progress 
in manufactures. 

There are two further possible results of technical progress, suggested by 
Fig. 7, which should be mentioned, though it does not seem worth while to 
develop them in full. The first is that technical progress in one industry may 
reduce costs there so much that the country specializes completely on that 
product. In Fig. 7, the production indifference curve shifts so far towards the 
origin that either no common tangent exists, or the common tangent implies 
factor ratios inconsistent with the endowment ratio and non-negative pro- 
duction. This case is simply the extreme example of an ultra-biased pro- 
duction effect. 

The second possibility arises when progress is so saving of the factor used 
intensively in the industry in which it occurs as to make the optimum ratio 
of that factor to the other at the initial factor prices lower than the endow- 
ment ratio in both industries. In this case, the saved factor cannot be ab- 
sorbed (at the initial factor price ratio) by a shift of factors between indu- 
stries; its relative price must fall, so that the consumption effect of progress 
is biased against the industry in which it occurs. The production effect of 
this kind of progress will entail complete specialization on the good in which 
progress occurs, at the initial commodity prices, provided that it can be as- 
sumed that with the original technology, the relative factor-intensities of the 


18 
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two industries would be the same at any factor price ratio. This assumption 
ensures that, as the price of the saved factor falls, the relative cost of pro- 
ducing the product in which progress has occurred, using the pre-progress 
technique, will fall. Thus it will never pay to produce the other product. 
But since the reduction in the price of the saved factor will reduce the cost 
of producing this product with the old technique more than it will reduce 
the cost of producing it with the new technique, it is possible that, before 
the optimum factor-intensity with the new technique is raised to the endow- 
ment ratio, the old and new techniques become cost-indifferent. In this case, 
specialization will be accompanied by the use of that mixture of old and new 
techniques which demands factors in the average proportion of the country’s 
endowment ratio. 

The next step is to analyse the effects of growth in the two countries to- 
gether, that is, of the growth of the world economy. If growth of the same 
type is going on in the two countries, conclusions about the movement of the 
terms of trade between them (i.e. between manufactures and food) can be 
drawn directly from the Table in many cases. For example, capital accumu- 
lation and neutral or capital-saving technical progress in manufactures turn 
the terms of trade in favour of the agricultural country, population growth 
and neutral or labour-saving technical progress in food turns the terms of 
trade in favour of the manufacturing country. But capital-saving progress in 
agriculture and labour-saving progress in food may turn the terms of trade 
either way. 

In the general case, with population increasing, capital accumulating, and 
technical progress being applied in both countries, the movement of the 
terms of trade will depend on the bias and the rate of growth in each coun- 
try. This dependence can be expressed in the following formula: 


éaRa — EmRm 


Rpm ae ee 


Ha + Hr — 1 


1. If factor-intensities with the old technique can reverse as the price of the saved factor 
falls, it is possible for there to exist a common tangent to the new production indif- 
ference curve for the industry where progress has occurred and the production indif- 
ference curve for the other industry such that (a) the optimum factor ratios lie on 
opposite sides of the endowment ratio, (b) the cost of production with the new tech- 
nique is lower than with the old, in the industry where progress has occurred. In this 
case the country remains incompletely specialized at the initial commodity prices, this 
being made possible by a reversal of relative factor intensities in the two industries; 
the production effect here may be anywhere between the extremes of bias. The writer 
is indebted to Messrs. Findlay and Grubert for pointing out in correspondence the 
importance of condition (b), and so permitting the correction of an error in the original 
formulation of the argument. 
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where R,,, is the rate of increase (decrease if negative) of the relative price 
of manufactures, R, is the rate of growth of output in the agricultural coun- 
try and ¢, its output-elasticity of demand for imports, R,, and ¢,, are the 
rate of growth and output-elasticity of demand for imports of the manufac- 
turing country, 7, and », are the two countries’ price-elasticities of demand 
for imports, and », + 1, — 1 is the “elasticity factor” which determines the 
proportion of the initial value of trade by which a country’s trade balance 
would improve if the price of its export good fell. The sense of the formula 
is that ¢,R, and ¢,,R,, are the rates of increase in the countries’ demands for 
each other’s goods; if these are unequal, equilibrium must be maintained by 
a relative price change whose magnitude will vary inversely with the elasti- 
city factor. 


Consideration of the effects of growth on the terms of trade suggests a 
concept of “balanced growth” — growth of the two countries at rates 
which keep the terms of trade between them constant. Balance in this 
sense requires ¢,R, = ¢,,R,,; obviously, it is impossible if the output-elasti- 
cities of demand have opposite signs, the growth of one country being ultra- 
anti-trade-biased. In any case, the concept is of very limited usefulness, 
since “balance” does not imply equal rates of growth of total output, let 
alone output per head. All that is implied by growth not being “balanced” in 
this sense is that one of the countries is benefitting not only by the growth 
of its own output but by an improvement in its terms of trade, while the 
benefit the other derives from the growth of its output is reduced by a wor- 
sening of its terms of trade; it is even possible, as has been shown earlier, 
for a country to be worse off as the result of growth. If complete specializa- 
tion is assumed, so that bias depends on consumption only, “balanced 
growth” implies slower growth in the agricultural country unless growth is 
due to population increase. 


In conclusion, some remarks on the extension of the analysis beyond the 
confines of the two-country two-good two-factor model seem called for. In 
the first place, recognition of a third factor, land, used predominantly in 
agriculture, introduces the classical problem of diminishing returns. If re- 
turns diminish strongly enough, the conclusions concerning the effects of 
population growth may be reversed — if there is no outlet on the land, the 
growing population may be forced into manufacturing. Second, allowance 
for a multiplicity of products introduces a variety of complications: rising 
income may lead to demands for foreign products formerly considered not 
worth their cost as compared with domestic substitutes; technical progress 
may be random, leading to sudden reversals of comparative advantage — for 
example, giving a capital-rich country a comparative advantage in produ- 
cing a formerly labour-intensive product; and capital accumulation or po- 
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pulation increase may alter a country’s comparative advantage in particular 
goods — so that, for example, it may shift from labour-intensive to capital- 
intensive products in both manufacturing and agriculture. Thirdly, recogni- 
tion of intermediate products which may be traded, and of the network of 
intersectoral transactions, greatly complicates the simple connection assu- 
med in the foregoing between domestic demand for and supply of final goods, 
and the volume of international trade. Fourthly, allowing for the presence of 
many countries means that the movement of the terms of trade between 
manufactures and agricultural products depends on the nature and rate of 
growth in all countries together. One consequence of this is as follows: in 
the two-country model, “general” growth of one country will tend to increase 
its demand for imports, so that if the other country does not grow or grows 
only slowly it will benefit from a favourable movement of its terms of trade; 
but if there are two groups of countries, the effect of world growth on a par- 


ticular country depends not only on the relative rates of growth of the two | 
groups, but also on its individual rate of growth as compared with the | 


growth rates of others in its group. A country may lose by a low rate of 
growth because the rapid growth of others in its group turns the terms of 
trade against it. 
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TOLDPOLITIKKEN 
I MARKEDSPLANERNES TEGN! 


Af THORKIL KRISTENSEN* 


et er jo ikke hensigten med dette foredrag at diskutere enkelthederne i det 
D toldlovsforslag, som nu er forelagt folketinget. Det ma forega i det 
udvalg, som folketinget har nedsat. Derimod er der god grund til i en national- 
ekonomisk forening at diskutere, hvilke synspunkter man passende kan an- 
legge pa toldpolitiken, nar vi star overfor en toldrevision, som gennemfores, 
fordi vi er pa vej ind i en af de europziske markedsordninger, der har veret 
diskuteret sa meget i de senere ar. Den omlegning af vor handelspolitik, som 
vi foretager for at have et passende udgangspunkt for de kommende Ars told- 
afvikling, ma naturligvis ses i belysning af hele den situation, vort land star i, 
nar det nu formentlig om kort tid bliver medlem af en storre sammenslutning, 
og maske om nogle 4r kommer ind i en endnu storre, — nemlig hvis det lykkes 
at forene De Seks og De Syv. Jeg vil prove at dele problemet op i to dele, idet 
jeg forst vil behandle de indre virkninger af den omlegning af vor handels- 
politik, der nu forestar, d.v.s. diskutere, hvilke indvirkninger det vil have for 
Danmarks ekonomi, at vi forst foretager en omlegning fra restriktioner til 
told og derefter i lobet af nogle ar afvikler tolden i forhold til i hvert fald seks 
andre lande. Og dernest vil jeg drofte de ydre virkninger, d.v.s. den indvir- 
ning, denne handelspolitiske omlegning vil have pa Danmarks stilling og 
muligheder i de kommende internationale forhandlinger om sammenspillet 
mellem de forskellige markedssystemer. Endelig vil jeg prove til sidst at fore- 
tage en sammenfatning, hvor opgaven skulle vere at kombinere de to sider 
af problemet, som jeg forsoger at dele det op i. 

Vi vender os altsa forst til de indre virkninger, og her m4 man jo under- 
strege, at vi star overfor to ting. Det, der skal forega rent ojeblikkeligt, og det, 
som vi eensidigt beslutter her i Danmark, det er en omlegning af vor handels- 
politik, sidan at vi far mindre beskyttelse gennem restriktioner og mere be- 
skyttelse gennem told. Det, som derefter skal ske gennem en tiars-periode, er 


1, Foredrag i Nationalokonomisk Forening tirsdag d. 1. december 1959. 
* Professor ved Handelshgjskolen i Kobenhavn, fhv. finansminister. 
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jo dette, at vi sammen med de andre medlemmer af de syv landes frihandels- 
omrade skal foretage en gradvis afvikling af sAvel told som restriktioner, told 
i forhold til de andre medlemmer af frihandelsomradet, restriktioner forment- 
ligt efterhanden i forhold til alle lande. Vi har jo i ojeblikket en ret stor del af 
vor beskyttelse i form af restriktioner, mere end de fleste andre lande har. Til 
gengeld har vi lavere toldsatser end de fleste andre lande. Det er meningen 
nu at foretage en omlegning, s4 vi kommer mere pa linie med andre lande, 
og derfor mA toldloven jo ses isammenhezng med den valutalov, der samtidig 
er forelagt, og i henhold til hvilken handelsministeren agter at foretage en 
meget betydelig udvidelse af liberaliseringen samtidig med, at den nye told- 
tarif treeder i kraft. Jeg vil ikke diskutere de fiskale virkninger af denne told- 
omlegning. Det er udelukkende det handelspolitiske — altsA det beskyttelses- 
meessige synspunkt — der horer hjemme i denne diskussion. Beskyttelsen vil 
altsé skifte karakter, og derefter vil ien kommende tiars-periode beskyttelsen 
blive gradvis reduceret. Nar vi nu ser pa selve omlegningen, som jo nu er 
det umiddelbart forestaende og det, som vi selv skal tage stilling til her i landet, 
sa kan man vel sige, at hovedsporgsmalet er, om denne omlegning af handels- 
politiken skal vere stor eller lille. Jeg har forstaet ministertalerne sddan, at 
man mener, at beskyttelsen som helhed vil vere pa det nermeste den samme 
efter den foreslaede omlegning, men det m4 jo erkendes, at det er meget van- 
skeligt at vurdere dette, fordi man ikke kan sige, hvor hoj en told der svarer 
til en vis begreensning ad den restriktive vej. Men det har jo altsa i alt fald 
veret regeringens hensigt, at den mengde beskyttelse, dansk erhvervsliv har 
gennem told og restriktioner, stort set skulle vere den samme umiddelbart 
efter omlegningen, som den er i dag — vel snarest lidt mindre end den er i 
dag. Det, man sa kan diskutere, og det, der vel ma vere hovedspergsmalet for 
den kommende toldlovsdebat, det er dette: Skal vi foretage en stor omlegning, 
d.v.s. en stor afvikling af restriktioner nu med det samme og samtidig stor 
forhojelse af toldbeskyttelsen, eller skal vi nojes med en lille omlegning, altsa 
en lille afvikling af restriktioner med det samme og til gengzld en lille for- 
hojelse af toldbeskyttelsen. Dette har naturligvis rent umiddelbart betydning, 
for sely om det kunne lykkes at tilrettelegge det sidan, at den samlede be- 
skyttelse var lige stor i begge tilfeelde, sa bliver den jo nok ikke fordelt pa 
samme made pa de enkelte brancher og virksomheder. Men jeg vil pege pa, 
at omlegningens karakter eller rettere omlegningens storrelse ogs4 har ind- 
flydelse pa, hvordan udviklingen bliver i den kommende tiarsperiode, hvor 
beskyttelse gradvis skal afvikles. Hvis vi beholder temmelig store restriktioner 
og til gengeld beholder en lav told, sa vil det kommende tiars udvikling jo 
fortrinsvis blive en afvikling af restriktioner. Hvis vi derimod afskaffer hoved- 
parten af restriktionerne nu med det samme og til gengzld forhojer tolden 
meget betydeligt, ja, sa vil det kommende tiars udvikling hovedsageligt blive 
en afvikling af told. Og der er jo blandt andet den forskel, at afviklingen af 














tol 
de 
af 
af 
de 
ist 
G. 
uc 
fo 
m 


fo 
to 
vi 
in 
ve 
eI 


ws 
S: 
W« 


ni 
el 


ig 


lels- 
told 
ent- 
el af 
. Til 
gen 
nde, 
tidig 
2 en 
old- 
old- 
lses- 
1 vil 
Isen 
u er 
det, 
lels- 
1, at 
nme 
yan- 
arer 
fald 
har 
bart 
er i 
t for 
ing, 
stor 
tsa 
for- 
ing, 
be- 


t pa 

pa, 
ind- 
\Vor 
yner 
g jo 
yed- 
den 
live 
n af 














TOLDPOLITIKKEN I MARKEDSPLANERNES TEGN 275 


told i hvert fald under den nuverende internationale forudsetning kun gelder 
de andre medlemmer af de syv landes frihandelsomrade, medens afvikling 
af restriktionerne kan og formentlig vil blive udstrakt til en noget storre kreds 
af lande. Man kunne ogsa sige det pAé den made, at en nedsettelse af tolden i 
de kommende ti 4r under de nu geldende forudsztninger enten ma foretages 
isoleret pa frihandelsomradets medlemsstater eller ogsa generelt for samtlige 
GATT-medlemsstater, medens derimod afvikling af restriktioner bedre kan 
udstrekkes til en mellemstor kreds af stater i hvert fald under de nuverende 
forhold. Det er iovrigt en af de omstendigheder, der — sa vidt jeg kan se — 
ma pavirke vore overvejelser. 

Ma jeg begynde med at sige, at hvad enten vi ser pa restriktioner eller told 
for det rent ojeblikkelige eller for den kommende tiars-periode, sa er der jo 
to synspunkter, vi hele tiden ma have for oje. Det ene er, hvordan vil det pa- 
virke de i ojeblikket beskyttede erhverv herhjemme, szrlig visse brancher og 
industrier. Det andet, hvordan vil det pavirke vore eksporterhvervs stilling 
ved at pavirke Danmarks almindelige omkostningsniveau og dermed eksport- 
erhvervenes konkurrencemessige vilkar i forhold til andre lande. Det er 
ganske naturligt det forste synspunkt, der spiller en hovedrolle i debatten. 
Sa snart man taler om told eller andre former for beskyttelse, er det jo mest 
nerliggende at se pa de erhverv, som har beskyttelsen, som far mere beskyt- 
else, eller som far mindre beskyttelse pa grund af det, der sker. De mere 
indirekte virkninger i form af pavirkninger af omkostningsniveauet og der- 
igennem af eksporterhvervenes muligheder falder ikke ner s4 meget i ojnene. 
— Det geelder jo stadig, hvad en beromt nationalokonom talte om for godt 
hundrede ar siden, at en af de store forskelle i 9konomien er forskellen mellem 
det, man ser og det, man ikke ser. Debatten kommer umiddelbart til at forega 
om det, som man ser med det samme, og det er straks vanskeligere at finde 
frem til en vurdering af det, man ikke kan se umiddelbart og som man derfor 
ma skonne sig til gennem en rekke resonnementer. 

Holder vi os forelobig til, hvad man kan se, nemlig at en betydelig del af 
vor industri igennem en betydelig arrekke har haft en betydelig beskyttelse 
gennem restriktioner, sa ma man jo uvilkarligt tenke pa den meget omtalte 
chockrapport, som kom ifjor, og ifolge hvilken ca. 40% af den danske indu- 
striproduktion havde levet under en sadan beskyttelse, at den kunne forudse 
ret betydelige vanskeligheder, nar vi skal ind under et storre markedssystem. 
Jeg finder dog anledning til at pege pa, at denne rapports hovedforfatter, 
iovrigt ogsA denne forenings formand, afdelingschef Otto Miiller i det sidste 
nummer af tidsskriftet »Fremtiden« har skrevet en meget leseveerdig artikel 
om Danmarks stilling ved indgangen til markedsordningerne og deri i vesent- 
ligt omfang har modificeret dette billede. Ikke fordi chockrapporten var for- 
kert, men fordi der i den senere forlobne tid er sket en udvikling, som har 
styrket stillingen for ret betydelige dele af dansk industri. Jeg har villet tage 
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dette som udgangspunkt for de folgende betragtninger, jeg skal fremsztte, 
fordi jeg tror, det er noget meget vesentligt at pege pa, at der foregar en udvik- 
ling og endda en ret hastig udvikling, — det ma der jo gore, nar man allerede 
nu kan modificere det billede, der blev tegnet af denne rapport, som jo ikke 
er sa forfeerdelig gammel. 

Jeg har provet at danne mig et billede af dansk industris udvikling i de 
sidste ti Ar og valgt denne tiars-periode, fordi den europziske liberalisering 
under OEEC’s auspicier begyndte i 1948. Det er derfor interessant at be- 
tragte udviklingen i dansk industris konkurrencemessige forhold, sa vidt 
som vi kan bedomme det, i tiaret fra 1948 til 1958. Der er jo sket det i disse 
ti ar, at importen til Danmark er blevet liberaliseret i betydeligt omfang. Om- 
vendt har sa dansk eksport faet forogede muligheder ved andre landes libera- 
lisering af danske varer — ikke sa meget af danske landbrugsvarer, men i ret 
betydelig grad af danske industrivarer. Der matte jo naturligt ske det under 
en sadan gensidig liberalisering, at bade Danmarks import og Danmarks eks- 
port af industrivarer matte stige, og det er naturligvis ogsa sket. 

Det, jeg iseer vil fremhzeve, er, at industrieksporten er steget meget betyde- 
ligt, og den er ogsa steget i forhold til selve industriproduktionen. Hvad enten 
man maler industrieksporten med den samlede danske industriproduktion 
eller med den totale produktion her i landet malt ved nationalproduktet, er 
der en relativ fordobling i denne tiars-periode — endda godt og vel. Industri- 
eksporten bortset fra konserves udgjorde i 1948 ca. 4,25% af bruttonational- 
indkomsten. Det var i 1958 vokset til ca. 9,06%, altsa noget over det dobbelte 
malt med nationalproduktet. Vi far et lignende billede ved at male med selve 
industriproduktionen. I denne ti-ars-periode er industriproduktionen, malt i 
arets priser og mAlt ved sit bidrag til den totale bruttofaktorindkomst, knapt 
nok fordoblet. I samme periode er industrieksporten godt og vel firedoblet. 
Den er alts vokset godt og vel dobbelt sa steerkt som den totale industripro- 
duktion. 

Hvordan er det sa samtidig gaet med importen af industrivarer? Nu har vi 
ikke en statistik, der giver et sa klart billede af dette forhold, som vi har for 
eksportens vedkommende. Men vi har et punkt i vor udenrigshandelsstatistik, 
som vi kan folge fra maned til maned, og som for en ret stor del svarer til 
importen og eksporten af industrivarer, sely om det er et andet begreb, der 
ikke helt svarer til industrivarer. Jeg tenker pa importen og eksporten af det, 
vi i den manedlige handelsstatistik kalder for mere bearbejdede varer. Denne 
import og eksport er steget ret betydeligt i de sidste ti 4r, som man matte 
vente, nar bade vor eksport og vor import bliver pavirket af en stigende 
liberalisering her og i andre lande. Importen af mere bearbejdede varer er i 
arene 1948 til 1958 steget fra 6,01% af nationalindkomsten til 11,05% af 
nationalindkomsten. Eksporten af mere bearbejdede varer er i samme tids- 
rum steget fra 3,86% af nationalindkomsten til 8,94% af nationalindkomsten. 
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Den relative stigning i eksporten af mere bearbejdede varer har altsa veret 
noget storre — man kunne godt sige en hel del storre — end den tilsvarende 
stigning i importen af varer af samme bearbejdelsesgrad. Man kunne ogsa 
udtrykke det pa den made, at i begge de to ar har importen af mere bearbej- 
dede varer veret storre end eksporten af mere bearbejdede varer, men den 
relative forskel imellem import og eksport er blevet vesentligt formindsket i 
dette tiar. I 1948 udgjorde eksporten af mere bearbejdede varer kun 64% af 
den tilsvarende import, det var i 1958 steget til 81%. 

Jeg drager af dette to slutninger. For det forste at vor industri er blevet 
meget mere eksportbetonet i lobet af dette tiar. Det er en vesentlig storre del 
af industriproduktionen, der eksporteres, end tilfeeldet var for ti ar siden. 
Det var den forste slutning. Den anden er den, at i det internationale kaplob, 
der er forsteerket pa grund af den gensidige liberalisering, har dansk industri 
stiet sig godt. Den er vundet frem pa fremmede markeder i hurtigere tempo, 
end andre landes industri er vundet frem pa det danske marked. Det svarer 
ret godt til, hvad lektor Anders Olgaard siger i en lille bog om Danmarks 
ekonomi og udlandet, som udkom i begyndelsen af dette ar. Han siger, at i 
de sidste fem dr er praktisk talt hele forogelsen af Danmarks industriproduk- 
tion gaet til eksport, idet salget af danske industrivarer pé hjemmemarkedet 
har veeret stort set konstant. Det var nok godt, at denne bog udkom i begyn- 
delsen af 1959 og ikke i slutningen, for salget pa hjemmemarkedet er jo sik- 
kert steget betydeligt i dette 4r. Men det afgorende er, at i dette femar er indu- 
strieksporten steget betydeligt, uden at hjemmemarkedssalget er steget veesent- 
ligt. Det er altsa lykkedes dansk industri at vinde frem pa fremmede mar- 
keder og skabe storre produktion og beskeeftigelse for danske arbejdere ved 
eksportindsats. 

Jeg drager af disse ting en vigtig konklusion. Dansk industri har klaret sig 
godt i denne tiars-periode, og vistnok szrlig i periodens sidste fem Ar. Arsa- 
gerne hertil er vel en rationalisering, som ogsa er foregaet i andre lande, men 
hvor vi maske navnlig i de senere ar er vundet bedre med, end de fleste er 
klar over. Man kan vel endvidere for de senere 4r anfore en lonpolitik, der 
har bevirket, at lonniveauet her i landet snarest er steget mindre end forskel- 
lige andre steder. Det er maske ikke ubeskedent at pege pa, at en bidrag- 
ydende faktor ogsé kan have veret den forbrugsbegrzensende finanspolitik, 
som nu snart i en betydelig arreekke er fort her i landet, og som har haft to 
virkninger i relation til industrien. For det forste at frigore midler til brug for 
investering, og for det andet at pege pa, at man ikke skal forlade sig pa hjem- 
memarkedet alene, men at det ogsa er tilradeligt at soge markeder i det frem- 
mede. Den slutning, jeg nu tror, man kan drage af disse ting med henblik pa 
industriens muligheder, er den, at vor industri er i stand til at tage en betyde- 
lig omlegning, og tage en betydelig udvidelse af handels- og konkurrence- 
mulighederne forudsat, at den far den fornedne tid til omstilling. Det, som 
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vil ske i de kommende ti ar, hvis vi bliver medlem af de syv landes frihandels- 
omrade og maske senere medlem af et endnu storre marked, bliver jo nemlig 
en fortszttelse af den tendens, vi har haft i de sidste ti 4r. Der har vi oplevet 
en stadig gensidig frigorelse af handelen. Det, vi vil opleve i de neste ti Ar, 
er en videregaende, stadig og gensidig frigorelse af handelen. Jeg tror, man 
kan sige, at i almindelighed har vor industri vist en betydelig evne til at klare 
den opgave, som dette stiller, forudsat at udviklingen bliver gradvis, og man 
undgar de store spring. Dette at det skal vere gradvis, at man skal undga de 
store spring, det har naturligvis serlig betydning for den del af industrien, 
der er svagest stillet, og som har levet i ly af de geldende restriktioner. Sa 
meget om industri. 

Om eksporterhvervene er det jo nok at sige, at det for dansk eksport af 
enhver art selvfolgelig ma vere af afgorende betydning, at vi gar ud af den 
kommende omstillingsperiode med et sa lavt omkostningsniveau som muligt 
i forhold til andre lande. Og jeg finder anledning til at understrege, at under 
begrebet eksporterhverv mA vi jo ogs4 indregne en stor del af industrien og 
en stadig voksende del af industrien, for der kan jo ikke vere tvivl om, at 
industrien ogsa i det kommende tiar i stadig voksende udstrekning vil blive 
eksportbetonet. 

Sa er jeg da kommet til den forste konklusion, jeg vil prove at drage, nemlig 
den, at nar vi ser pa de indre virkninger, og serlig virkningen af den kom- 
mende handelspolitiske omlegning pA Danmarks okonomi, sa taler de erfa- 
ringer, jeg har fremdraget, efter min mening nermest for en relativt lille om- 
legning. D.v.s. en relativt beskeden ojeblikkelig foregelse af liberaliseringen 
og samtidig en relativt beskeden ojeblikkelig forhojelse af toldbeskyttelsen. 
Hvorfor mener jeg dette? For det forste, fordi det vil understrege den gradvise 
karakter af processen. Der har ingen spring veeret i de sidste ti ars udvikling. 
Det er efter min mening een af grundene til, at vi har klaret det godt. Der vil 
heller ingen store spring blive i de neste ti 4rs udvikling, hvis det gar efter 
planen — en 10% nedsettelse af indbyrdestolden mellem syv lande igennem 
en tiarsperiode, det er jo ikke store spring. Det punkt, hvor det store spring 
kan komme, det er ved selve omlegningen, nemlig hvis vi nu gennemforer 
en meget stor udvidelse af liberaliseringen og samtidig en meget stor for- 
hojelse af toldbeskyttelsen. SA sker der pa een gang en meget stor forandring 
i vilkarene, som kan have meget betydelige indvirkninger i visse brancher. 
Og det er verd at understrege, at disse virkninger er meget vanskelige at be- 
regne, fordi det jo i virkeligheden er umuligt at sige noget om, hvor steerk den 
beskyttelse har veret, som restriktionerne har betydet i de enkelte tilfelde. 
Jeg ville alts tro, at hvis vi onsker en gradvis udvikling ogsa i de kommende 
ar, sa skal vi ikke foretage et alt for stort spring nu. 

Jeg vil gerne understrege, at hermed er der ikke taget principiel stilling for 
restriktioner og imod told. Det er der ingen grund til at gore, fordi alle ma 
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regne med — og det er jo ogsa inkluderet i planerne — at restriktionerne i 
lobet af en arreekke skal afskaffes og afskaffes fuldsteendigt i forhold til alle 
lande. Nar overgangsperioden er forbi, m& man regne med, at der ikke er 
flere restriktioner tilbage, sa er der kun told. Der er altsA ikke tale om en 
principiel diskussion om restriktioner contra told. Denne problemstilling 
horer ikke hjemme her, da vi ma regne med, at det, vi ender med under alle 
omstendigheder, er told — og told alene. Det, der er tale om, bliver kun tem- 
poet i den omlegning, som skal finde sted. Og her har det naturligvis betyd- 
ning, at vi ikke blot ser pa industrien, men ogsa pa eksporterhvervene gene- 
relt. For deres vedkommende ma interessen jo vere den, at vi, nar overgangs- 
perioden er forbi, star ved det lavest mulige omkostningsniveau, og det gor vi 
naturligvis, hvis toldsatserne ikke er for hoje. Jeg ma dog her gore den til- 
fojelse, at dette jo kun gelder i storre udstreekning, hvis de nuverende interna- 
tionale forhold ogs4 geelder ved periodens slutning. Sa vil dette, at vi ender 
med hoje toldsatser, betyde, at vi har et hojt toldniveau overfor alle lande 
undtagen de andre seks medlemsstater i frihandelsomradet, og det kan betyde 
en del for vort omkostningsniveau. Hvis der derimod kommer en fellesord- 
ning, som omfatter bade de seks og de syv og USA og Canada og flere andre 
lande, sa betyder toldniveauet ved periodens slutning ikke sa forferdelig 
meget, fordi sa vil tolden blive afviklet i forhold til de allerfleste lande. Jeg 
skal blot nevne, at ifjor 1958 kom 83% af Danmarks import af feerdige for- 
brugsvarer, halvfabrikater og maskiner fra de 13 lande, som tilsammen udgor 
fellesmarkedet og frihandelsomradet. Denne procent vil jo ganske naturligt 
vokse, hvis importen fra disse lande bliver fri, og der kommer en hgj told i 
forhold til andre lande. Jeg tror derfor, at far vi et virkeligt stort marked, der 
omfatter de 13 lande og endnu flere, sa betyder tolden for den resterende del 
af verden ikke s4 forfeerdelig meget. Den betyder derimod en hel del, hvis 
toldafviklingen kun omfatter selve frihandelsomradet. 

Dermed har jeg faet en passende overgang til anden hoveddel af aftenens 
emne, nemlig: De ydre virkninger. Det er jo nemlig af afgorende betydning, 
om den handelspolitiske omlegning, som nu finder sted, far sin fulde virk- 
ning over for seks stater alene eller over for et betydeligt storre antal. Et af de 
problemer, der stiller sig for Danmark, er jo netop dette, hvordan vore mulig- 
heder bliver for at deltage effektivt i de forhandlinger, der skal afgore, hvor- 
dan Europas og maske endnu storre dele af den vestlige verdens handelspoli- 
tiske system skal vere i fremtiden. Ser vi pA de ydre virkninger, sa er der 
grund til at pege pa, at selve overgangsperioden naturligvis vil fremkalde en 
omlegning af Danmarks import, og naturligvis ogs4 af vor eksport, fordi den 
ogsa betyder en vis omlegning af andre landes import. Omlegningen af vor 
egen import vil naturligvis vere til gavn for de andre medlemmer af de syv 
landes frihandelsomrader og dermed i forste omgang til skade for lande, 
som ikke er medlemmer, herunder De Seks. Jeg vil her pege pa, at denne 








280 THORKIL KRISTENSEN 


skade for ikke-medlemsstater naturligvis vil vere storre, hvis vi velger et 
hojt toldniveau. SA vil vi ende med en situation, hvor forskelsbehandling 
mellem De Syv og andre stater er betydelig, ender vi derimod med et lavt 
toldniveau, sa er denne forskelsbehandling ikke af nogen storre betydning. 
Man kan sige, at det ligger anderledes, s4 lenge vi har bade restriktioner og 
told. Her finder jeg det overmade svert at bedomme, hvorvidt en stor omleg- 
ning fra restriktioner til told eller en mindre omlegning vil vere mest til skade 
for udenforstaende, herunder De Seks. Man kan naturligvis sige, at pa told- 
omradet begunstiger vi de andre medlemsstater i De Syv. Det gor vi ikke pa 
restriktionsomradet, hvor vi jo nu afvikler restriktioner bade i forhold til De 
Syv og De Seks og til visse andre. Men man bor jo retferdigvis tilfoje, at den 
liberalisering, vi der gennemforer, naturligvis bedst kan udnyttes af de stater, 
som samtidig far en toldmessig fordel. Selv om vi altsa liberaliserer i og for 
sig pa samme made i forhold til England og til Tyskland, sa er det jo klart, at 
hvis de liberaliserede varer belegges med en hojere told, nar de kommer fra 
Tyskland end nar de kommer fra England, sa vil de to landes industri ikke 
kunne drage den samme fordel af den stedfundne liberalisering. Den kombi- 
nation af told og restriktioner, som her vil vere i overgangstiden, er meget 
vanskelig at vurdere. Det sikre er, at nar restriktionerne er afviklede, sa er 
forskelsbehandlingen i forhold til De Seks og andre udenforstaende selvfolge- 
lig storst, hvis vi ender med et hojt toldniveau. 

Der kommer jo sA det store sporgsmal, som optager sindene bade her og i 
andre lande: Vil det blive ved med at vere sadan, at de syv landes frihandels- 
omrade er noget isoleret, at de seks landes feellesmarked ogsa er isoleret, og 
at andre lande er isolerede fra begge disse sammenslutninger? Eller vil der 
komme en fellesordning, som omfatter bade De Seks og De Syv og maske 
ogs4 andre? Det ved vi ikke i dette ojeblik, men et af de sporgsmal, vi ma 
overveje, er naturligvis: Hvordan pavirker Danmarks handelspolitiske system 
vore muligheder for effektivt at deltage i de kommende forhandlinger? Det 
er naturligvis ikke let at sige noget bestemt om dette, men sadan som verdens 
handelspolitiske konstruktion er i ojeblikket, forekommer det mig, at restrik- 
tioner som forhandlingsredskab har en vis fortrinsstilling i forhold til told. 
Som jeg for sagde, ma vi nemlig i henhold til GATT’s regler regne med, at 
gennemforer vi en vis toldnedszttelse for at opna noget til gengeeld af andre 
lande, sa skal denne toldnedszttelse enten gelde frihandelsomradet alene 
eller samtlige medlemsstater af GATT uden forskelsbehandling. Nogen mel- 
lemting kan vi normalt ikke regne med. Det kan vi derimod bedre for restrik- 
tioners vedkommende. Jeg er nok klar over, at den nuverende bevegelse, 
der er i gang bade i den internationale valutafond og i GATT, virker i retning 
af at komme forskelsbehandlingen til livs ogs4 hvad restriktioner angar; men 
i hvert fald i ojeblikket er det sadan, at det er muligt at foretage en restrik- 
tionsafvikling, som er mere differentieret, mere forskelsbetonet, end vi kan 
for toldens vedkommende. Det er jo ogsa meningen, at den liberalisering, vi 
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nu skal foretage, skal ske i forhold til OEEC-landene og dollaromradet. Den 
er ikke montet pa GATT som sadan, selv om forskellen maske ikke er sA for- 
ferdelig stor. 

Det store sporgsmal er naturligvis, hvordan det stiller sig med forhandlings- 
mulighederne imellem de seks landes fellesmarked og de syv landes frihan- 
delsomrade. Jeg skal selvfolgelig ikke rulle dette sporgsmal op i dets helhed, 
men det er en af de ting, vi ma have for oje, nar vi tilrettelegger Danmarks 
handelspolitiske system, si ma vi ogsa teenke pa de sider af dette meget store 
sporgsmal, som har forbindelse med vor handelspoltitiske konstruktion. Hvilke 
muligheder er der for en ordning, som omfatter De Seks og De Syv? Jeg er 
enig med udenrigsministeren, nar han i folketinget under forste behandling 
af toldlovsforslaget sagde, at en toldunion mellem De Seks og De Syv neppe 
er sandsynlig. En toldunion ville jo betyde felles toldsatser udadtil omfattende 
alle de tretten lande. Den ville binde alle de tretten lande til at fore den told- 
politik, som de alle kan blive enige om, — ville altsé alene derved indskreenke 
det enkelte lands handlefrihed betydeligt, og det ligger jo ogsa i en toldunion 
~—i hvert fald som den, der er konstrueret mellem de seks lande — at den pa 
andre mader indskrznker landenes handlefrihed betydeligt og overlader en 
del af afgorelserne til overstatslige organer. Man ma antage, at der i hvert 
fald er tre af frihandelsomradets medlemsstater, som under de forhold, vi i 
overskuelig fremtid ma regne med, ikke ville kunne ga ind under et sAdant 
system. Jeg tenker pa England, som er bundet dels af sin selvsteendigheds- 
tradition og dels af hensynet til den gamle imperiepreeference. Jeg tenker pa 
Schweiz, som bade ifolge sin forfatning og sin gamle neutralitetspolitik ville 
vere ude af stand til at ga ind i et system, hvor det var undergivet overstatlige 
organer. Og jeg tenker pa Ostrig, som for ikke sa lenge siden har faet en 
neutralitetsstatus, opnaet ved forhandling mellem Ost og Vest, og som under 
hensyn til sin stillings karakter under denne ordning heller ikke ville vere i 
stand til at indga under en vestlig sammenslutning med overstatlige organer. 
Dette var tre af de syv lande i frihandelsomradet. Det vil vere naturligt i 
samme forbindelse at nevne Finland, som ganske vist ikke er medlem af det 
nye frihandelsomrade, men som har tilkendegivet onske om at fa en tilknyt- 
ning til det. Jeg tror, at Finlands problem er temmelig nert beslegtet med 
Ostrigs af nerliggende grunde. Finland ville derfor heller ikke kunne ga ind i 
en vestlig ordning med overstatlige organer. Af disse grunde ville det efter 
min mening vere helt utenkeligt, sa lenge forholdene ikke har endret sig 
radikalt, at de syv landes frihandelsomrade kunne ga ind som del af en stor 
toldunion. 

Det ma derfor, hvis der skal komme en fellesordning, vere en betydelig 
losere sammenslutning — en sammenslutning, som overlader meget mere til 
de enkelte lande. Og det er blevet moderne her at bruge ordet »associering«, 
en tilknytning mellem de to markedssystemer, og deri kunne man legge mere 
eller mindre efter omstendighederne. Jeg synes, der er grund til at under- 
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strege, at det ville vere onskeligt, hvis man var i stand til ikke blot at legge 
mere, men ogsa mindre ind deri. Vi sa jo ifjor, hvor farligt det kan vere, hvis 
man siger »alt eller intet«. Man risikerer jo nemlig let, at det bliver intet. Det 
blev det med frihandelsomradet ifjor. Og jeg tror derfor, at det er onskeligt, 
om de to landegrupper kan nerme sig hinanden, uden at der fra begge sider 
skal stilles store krav til ordningens karakter. Man risikerer, at den gar i 
stykker deraf. Det ville derfor i og for sig vere onskeligt, om man kunne be- 
gynde gradvis med visse gensidige indrommelser og sa ad den vej efterhanden 
bringe sig til det i alle forhandlinger sa onskelige punkt, hvor det er nemmere 
at ga lengere frem end at ga tilbage. Nar man forst er kommet dertil, sa har 
man faet sa stor en sikkerhed for, at det bliver til noget, som det nu engang er 
muligt at opna. 

Og der kan jeg darligt lade vere med at nvne, at en sadan gradvis frem- 
gangsmAade, hvor de forste skridt ikke behover at vere sA store, ville vere be- 
tydelig lettere, hvis det var muligt at endre GATT’s grundprincipper. Jeg har 
allerede nevnt GATT et par gange, og der er jo netop i GATT en tilbojelighed 
til at sige »alt eller intet«. GATT’s grundprincip er jo ligelighed, ingen for- 
skelsbehandling, ensartet behandling af alle, - man kunne ogsa sige, at det er 
en genoplivelse af den gamle mestbegunstigelsesklausul. Det er grundprin- 
cippet i GATT, at hvad enten man har mere eller mindre restriktiv toldpolitik, 
sa skal den vere ens over for alle andre lande. Derfra gor GATT to undtagel- 
ser — de er sa til gengeld meget vidtgaende, idet GATT siger, vi fritager for 
dette ensartethedsprincip, hvis en gruppe lande danner en fuldstendig 
toldunion eller et fuldstendigt frihandelsomrade. Men det vil jo netop sige, 
at man stiller store krav til den gruppe af lande, som skal have en undtagelses- 
stilling i forhold til GATT’s hovedprincip, og det kan vist nok blive sveert bade 
for de seks landes feellesmarked og for de syv landes frihandelsomrade at leve 
100% op til dette krav, og jeg har indtrykket af, at det er muligt at se pa de 
praktiske forhold og tage hensyn til vanskelighederne. Men det ville maske 
vere onskeligt, hvis man kunne kombinere GATT'’s ligelighedsprincip med 
en vis anvendelse af det, man kunne kalde gensidighedsprincipet, saledes at 
det i storre eller mindre omfang var muligt for to lande eller to landegrupper 
at give hinanden gensidige indrommelser, uden at disse automatisk skulle 
gelde for alle andre lande ogsa. Jeg kan meget vel se, at hvis to lande slutter 
en aftale, hvor de giver hinanden gensidige indrommelser, ja, sa er det ud 
fra et almindeligt frihandelssynspunkt onskeligt og gavnligt, at disse indrom- 
melser ogsa kommer en hel masse andre stater til gode. Og nar man ser pa 
de aftaler, som bliver sluttet, si ma man selvfolgelig glade sig over, at de 
gelder sa mange lande som muligt; men man bor jo ogsa tenke pa de aftaler, 
som ikke bliver sluttet, fordi man ikke tor slutte dem af hensyn til de konse- 
kvenser, som de ville fa for en hel rekke andre lande end dem, som er direkte 
interesseret deri. Det kan ifolge sagens natur ikke siges, hvor mange aftaler 
mellem to lande eller to grupper af lande, der kunne have veret sluttet, hvis 
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GATT havde taget mere hensyn til gensidighedsprincippet, men jeg er over- 
bevist om, at hvis der var en ret rummelig gensidighedsklausul i GATT, sa 
ville det gore opgaven for de kommende forhandlere mellem De Seks og De 
Syv betydelig lettere, end den er i dag. Om det er muligt at f4 sadanne zendrin- 
ger i GATT’s princip, det ved jeg ikke — jeg kan jo meget vel forestille mig, at 
en hel del af de udenforstaende lande ikke er interesserede i at give De Seks 
og De Syv denne chance, som i ferste omgang kan blive pa andre landes bes 
kostning. Jeg finder dog anledning til at fremheve, at ud fra et verdensfrihan- 
delssynspunkt er en betydelig frihandel mellem tretten lande jo betydelig 
bedre end gensidig beskyttelse mellem seks lande pa den ene side og syv 
lande pa den anden side, og man kunne jo selvfolgelig som betingelse for at 
tillade gensidighed stille de krav, at den — i det omfang det var muligt — efter- 
handen skulle udstrekkes til flere. 

Jeg drager den slutning af det, jeg her har sagt, at skal man i ojeblikket 
med de nugeldende regler i GATT fa en fellesordning for De Seks og De Syv, 
sa ma det blive i form af et frihandelsomrade. En toldunion er for meget. 
Og noget, der er mindre end et frihandelsomrade ville ikke stemme med 
GATT’s regler. 

Sporgsmalet er sa, om vi nu kan fa det frihandelsomrade, som vi ikke 
kunne fa for, omfattende praktisk talt hele Vesteuropa? Jeg ved det ikke. Jeg 
vil ikke blive forbavset, hvis der gar nogen tid, for vi kan det. Dog synes jeg i 
og for sig ikke, at det vil vere nogen stor ulykke, om der gik nogle fa ar. I 
forhold til Europas historie eller til det europziske markedsproblems stor- 
relse er to eller fem eller selv ti ar jo en meget kort periode. Der er naturligvis 
den fare, at de to landegrupper i den periode, hvor der ikke sker noget videre, 
kan arbejde sig bort fra hinanden i stedet for at arbejde sig nermere til hin- 
anden, og det var derfor, jeg syntes, at smidigere GATT-regler havde veret 
meget onskelige. Som det nu er, er der vel serlig to krav, som fra de seks 
landes side og som ganske serligt fra Frankrigs side har veret afgorende. 
Det ene er kravet om en vis tidsafstand mellem de seks landes opbygning og 
en storre sammenslutnings opbygning. Men dette krav bliver jo automatisk 
opfyldt, hvis der nu gar nogle ar, for den storre sammenslutning kommer. 
Det problem er jo ved at blive lost. Det andet krav er vel kravet om en told- 
harmonisering, sadan at de seks landes fellestariffer og de syv landes enkelt- 
tariffer kommer hinanden nermere. Derved ville ogsa oprindelsesproblemet 
selvfolgelig blive nemmere. Jeg ville tro, at — i hvert fald som det ser ud i dag — 
en vis toldharmonisering er en betingelse for, at en ordning mellem De Seks 
og De Syv kan opnas. 

Og dermed kommer jeg tilbage til Danmarks serlige problem. For det vil 
jo nemlig sige, at skal vi have en ordning med De Seks, sa skal formentlig 
Danmarks toldniveau heves. Da vi vel har Europas laveste toldsatser — i 
hvert fald endnu — sa ma vi hore til de lande, hvis told skal forhojes, hvis vi 
skal have en fellesordning med De Seks. Da er det jo klart, at jo lavere told- 
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satserne i de syv lande er, nar man gar ind i disse forhandlinger, des lettere 
mA det vere for os at forlange, at de seks lande skal seenke deres toldtarif- 
niveau noget, som betingelse for at vi hzever vore, sa at afstanden kan blive 
mindre. Men det, som jeg med henblik pA Danmark iszr ville fremheve, det 
er dette, at her efter min mening er en faktor, som bevirker, at told ikke er 
noget szrlig godt forhandlingsinstrument for os i forholdet til De Seks. Det 
ville nemlig ikke hjzlpe, s4 lenge GATT’s nuverende regler gzlder, at vi til- 
bed De Seks at senke vort toldniveau, som betingelse for, at De Seks gav os 
visse indrommelser. Tvertimod. De Seks onsker nok, at vi skal seenke vort 
toldniveau i forhold til dem. Men de onsker, at vi skal forhoje det i forhold til 
alle andre lande, og derfor ville en almindelig seenkning af det danske told- 
niveau ikke vere nogen indrommelse i forhold til De Seks. Og en seenkning i 
forhold til De Seks og samtidig forhojelse i forhold til andre lande er jo ikke 
muligt, for vi har faet et frihandelsomrade imellem De Seks og De Syv. Det 
vil derfor sige, at hvis der bliver tale om nogen indrommelser pa mellem- 
stadier, hvis man skulle begynde med noget mindre, s4 egner toldtilbud sig 
ikke som et instrument i s4 henseende. Der ville restriktionsafvikling, hvis vi 
endnu havde en hel del restriktioner, jo vere et bedre forhandlingsinstru- 
ment, for det er til en vis grad muligt endnu at gennemfore restriktionslettelser, 
som i hvert fald ikke omfatter ret mange udover De Seks og De Syv. Vi kan 
altsa bedre der lave noget, som har en vis interesse for De Seks, end vi kan 
pa toldomradet. 

Sa er jeg kommet til sammenfatningen. M4 jeg her begynde med at under- 
strege, at det sandsynlige endem4l, som vi efter planerne kommer til at na 
om en halv snes 4r — maske endnu hurtigere, hvis man kan tro visse oplys- 
ninger, der har veret fremme — er dette, at bade told og restriktioner i vid 
udstrekning vil forsvinde som beskyttelsesredskab. Restriktioner vil forment- 
lig — om alt gar vel — forsvinde helt i forhold til alle lande. Tolden vil forsvinde 
i forhold til de lande, vi er i markedsordning sammen med, og importen fra 
disse lande vil stige, bl.a. fordi vi afvikler tolden pa dem og ikke pa andre. 
Og hvis vi kommer i markedsordning sammen med hele Vesteuropa og ma- 
ske, til en vis grad modificeret, ogs4 med Nordamerika, da vil det betyde, at 
told som beskyttelsesinstrument efter 10 Ars forlob vil betyde overmAde lidt, 
fordi den kun vil omfatte en meget lille del af vor import. Og det vil med 
andre ord betyde, at vor industri under alle omstendigheder, hvis det gar 
efter planerne, ma regne med, at den beskyttelse, den har i dag, er nesten 
borte om 10 ar. Jeg synes, at det er det realistiske udgangspunkt for de over- 
vejelser, man skal anstille. Der er naturligvis den mulighed, at markedsord- 
ningerne bryder sammen undervejs, f.eks. hvis der kommer nedadgaende 
konjunkturer. Det var jo ikke langt fra, at Benelux brod sammen i nedgangs- 
konjunkturen efter Koreahaussen; men de problemer, der vil opsta, hvis 
markedsplanerne bryder sammen, er det vist nok ikke frugtbart at ga ind 
pa i aften. For hvordan stillingen sa vil blive, vil jo i meget hoj grad afhznge 
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af, hvad det er for ting, der far planerne til at bryde sammen. Jeg synes der- 
for, vi skal holde os til de problemer, der kan opsta i overgangstiden, hvis 
planerne kan gennemfores nogenlunde efter hensigten. Der mA vi jo sige, at 
den tilstand, vi da vil befinde os i, er en beskyttelsestilstand under afvikling — 
man kommer til at tenke pa det gamle ord opdragende toldbeskyttelse, der 
jo var nemt som en toldbeskyttelse, som gradvis skulle nedszttes, efterhanden 
som den beskyttede industri voksede sig sterk. Vi kan nu alts4 enten fa en 
forholdsvis betydelig opdragende toldbeskyttelse, d.v.s. nedadgaende told- 
beskyttelse — eller vi kan fa en forholdsvis betydelig opdragende restriktions- 
beskyttelse, nemlig med aftagende restriktioner. Forskellen er maske ikke 
sa forfeerdelig stor, men jeg synes dog, der er grund til at pege pa, at nu da vi 
har restriktionssystemet, som vi under alle omstendigheder skal af med, sa 
har dette jo i overgangsperioden vel den fordel, at det kan afvikles pa en 
noget smidigere made, end tolden kan. Dels derved at man kan ga gradvis 
frem og ikke behover at tage bestemte 4rlige spring, man kan ga lidt hurtigere 
eller lidt langsommere frem inden for de afsatte intervaller, navnlig kan man 
jo ga hurtigt frem. Men man kan ogsa — i hvert fald endnu — i hojere grad 
differentiere pa de forskellige lande, end man kan for toldens vedkommende. 
Dertil kommer, som jeg nevnte for, at forhandlingstaktisk ville jeg tro, at i 
overgangsperioden vil restriktionerne vere et lidt mere effektivt instrument 
end tolden. Jeg foretreekker afgjort told fremfor restriktioner, hvis det drejer 
sig om et system, man skal have pa lengere sigt. Men hvis vi kan regne med, 
at restriktionerne under alle omstendigheder skal forsvinde i lobet af en 
halv snes Ar, sa er det jo ikke dette, der er problemet, sa er det jo kun den 
made, hvorpa de skal forsvinde. 

Der er endnu et problem, som horer med i vore overvejelser, og det er 
dette, at hvis det skulle lykkes at fa et stort frihandelsomrade omfattende De 
Seks og De Syv og maske endnu flere, og hvis der dertil kraves en toldharmo- 
nisering, ja, sa ma vi jo regne med, at vi skal have endnu en toldrevision 
inden sa forfeerdelig mange ar, og denne toldrevision vil for Danmarks ved- 
kommende utvivlsomt betyde en toldforhojelse. Det skal vi tenke pa, nar vi 
laver den nu under forberedelse verende toldlov, at det nzppe bliver sidste 
gang vi kommer til at diskutere told. I hvert fald ikke hvis det lykkes at forene 
De Seks og De Syv, og det toldniveau vi ender med, kan altsa meget let blive 
hojere end det, vi nu beslutter os for. Det forekommer mig, at det ogsa taler 
for, at vi ikke setter satserne for hojt i ojeblikket. 

Min konklusion bliver derfor, at jeg vil ende med to onsker for de kom- 
mende forhandlinger i toldlovsudvalget. Det ene onske er dette, at hvis stem- 
ningen i udvalget gar i retning af mere beskyttelse, at denne beskyttelse da 
ma besta i en langsommere afvikling af restriktioner fremfor hojere toldsatser. 
Det andet er dette, at hvis stemningen gar i retning af mere frihandel, at 
denne frihandei da ma komme i form af lavere toldsatser fremfor ved en mere 
pludselig afvikling af restriktionerne. 
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OM KONSTRUKTION OG FORTOLKNING 
AF INDEX FOR AKTIEKURSER 
Af KNUD HANSEN* 


| Senet for aktier anvendes undertiden til belysning af udviklingen i 
aktiekursniveauet ikke blot pa kort sigt, men ogs4 i det lange lob f.eks. 
i forbindelse med diskussion af aktiers verdifasthed. Det synes derfor vel- 
motiveret at overveje nogle problemer i forbindelse med konstruktion og for- 
tolkning af et index for aktiekurser. Som udgangspunkt kan tages det aktie- 
index, der manedligt beregnes af Det statistiske Departement, og som antage- 
lig er typisk for konstruktionen af den slags index. Det neevnte index beregnes 
ud fra et vejet aritmetisk gennemsnit af kurserne for ca. 50 dagligt noterede 
aktier, idet hver kurs vejes med det pageldende selskabs aktiekapital. For 
hvert selskab benyttes hver maned gennemsnittet af den hojeste og laveste 
koberkurs i manedens lob. I det saledes beregnede gennemsnit fradrages $% 
for hver maned, der er forlobet siden sidste udbytteudbetaling, ud fra en 
antagelse om, at det typiske udbytte udgor 6% af kursverdien, og at dette 
akkumuleres successivt fra et ars udbyttebetalingsdag til neste ars!. 

Nar aktieselskaber udvider deres aktiekapital eller aktieantal, sker dette 
ofte ved emission til underkurs og i nogle lande endda ved uddeling af fri- 
aktier til gamle aktionzerer. Der sker herved et spring nedad i kursen som 
felge af den formalitet, at en storre del af selskabets samlede egenkapital bag- 
efter betegnes som aktiekapital. Men dette er naturligvis ikke udtryk for, at 
aktierne reelt er faldet i kurs. Ud fra den opfattelse, at dette spring i kursen 
ikke bor pévirke indexet, sker der seedvanligvis ved beregning af aktieindex 
en tilsvarende korrektion i beregningen®. Dette sker ogsa ved beregningen af 
det danske index. Samtidig med at man i telleren i den brok, hvoraf index 
udregnes, zndrer vegten for det selskab, der har udvidet (eller nedskrevet) 
sin aktiekapital, foretager man i nevneren (»divisoren«) en korrektion, som 
netop neutraliserer kursspringet og vegteendringen. 

Denne metode er den gengse. Undtagelsen er New York Herald-Tribune, 
som offentliggor (eller i hvert fald gjorde det endnu for et par ar siden) et 
index, hvor korrektionen for kapitaludvidelser sker pa den made, at der med- 


* Undervisningsassistent ved Handelshojskolen i Kobenhavn. 

1. Statistiske Efterretninger 1938, nr. 13. 

2. Se f.eks. OEEC Statistical Bulletins. Definitions and Methods. Part II, side 93. 1954, eller UNs 
Statistical Yearbook 1958, side 460. 











ke 
ul 
sr 


on i 
aks. 
vel- 
for- 
tie- 
age- 
snes 
‘ede 
For 
este 
$% 
1 en 
ette 


lette 

fri- 
som 
bag- 
r, at 
rsen 
idex 
n af 
idex 
vet) 
som 


une, 


n) et 
ned- 


r UNs 











OM KONSTRUKTION OG FORTOLKNING AF INDEX FOR AKTIEKURSER 9287 


tages et kontant dollarbelob, som modsvarer alle foregaende kursspring 
ned ad. Herved har indexet naturligvis forandret natur til at vere en index 
for en blandet beholdning af aktier og kontanter. Det er oplyst, at selv om 
alle indexets aktier var faldet til nul, ville indexet i 1952 stadig have staet i 
over 60. Kontantelementet bevirker endvidere, at indexet kun viser halvt sa 
sterke kursbevegelser som rene aktieindex!. 

De index, som har divisorkorrektion til felles, afviger imidlertid fra hin- 
anden i den made, hvorpa de loser veegtproblemet i forbindelse med kapital- 
endringer. Den korrekte metode, hvis man vil beskrive kursniveauet for alle 
cirkulerende aktier, er at veje med de til enhver tid geeldende aktiekapitaler 
eller aktieantal. Denne metode benyttes af Det statistiske Departement og i 
U.S.A. af Standard & Poor, som beregner det index, der offentliggores i De- 
partementets internationale oversigter. I verdens mest kendte index, det ame- 
rikanske »Dow-Jones Industrials«, bibeholder hvert af de 30 selskaber imid- 
lertid veegten 1 ved endringer. Dette indeberer, at selskaber, der »udvander« 
aktiekapitalen ved udstedelse af friaktier, far reduceret deres relative ind- 
flydelse pa det samlede index. Da det hyppigt antages, at disse selskaber er 
de steerkest ekspanderende, har dette medfort nogen kritik af metoden, som 
i det hele taget principielt er uheldig, fordi den giver det enkelte selskab be- 
tydning i forhold til det niveau, hvorpa aktiens stykpris beveger sig. Dette 
niveau har ingen som helst selvsteendig betydning, men ma ses i forhold til 
antallet af aktier i selskabet. En tredie metode, som benyttes i New York 
Times’ index og for 1928 af Dow-Jones, er efter underkursemissioner at med- 
tage sa mange flere af den pageldende aktie, at divisorkorrektion undgas, 
fordi springet neutraliseres. Hvis et selskab udvider til markedskurs, er der 
intet spring at neutralisere, hvorfor der ikke sker noget vegtkorrektion. Re- 
sultatet bliver derfor i det lange lob, at de benyttede veegte slet ikke svarer til 
selskabernes faktiske betydning pa aktiemarkedet. 


Tabel 1. Eksempler pad betydningen af korrektionen for kursspring ved kapitalendringer. 


Index for dec. 1958 (dec. 1953 = 100) 


Med korrektion Uden korrektion? 
ee ee 207,3 139,9 
Det statistiske Departements index for industriaktier 151,3 140,5 
De tre danske hovedbanker, jvf. tabel 2.......... 142,0 114,0 


1. Beregnet af forfatteren. Ved korrektionen af det amerikanske index er en nodvendig divisor- 
korrektion i forbindelse med udskiftning af et selskab i periodens lob sket pa grundlag af kurserne 
ult. dec. 1953 pA det i indexet ind- og udgdende selskab. Departementets index bygger pa gennem- 
snitskurser, de to andre pa ultimokurser. 


1. Oplysninger om amerikanske index er taget fra: 
Richard M. Snyder, Measuring Business Changes. New York 1955. (Section 9. Stock Prices.) 
Benjamin Graham, The Intelligent Investor. New York 1959. Side 131, 144—45 og 210—12. 
Harry D. Comer, The Price Indexes as a Guide in Determining Stock Market Trend. The Com- 
mercial and Financial Chronicle. May 8, 1952. 
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Tabel 1 viser, at det har vesentlig betydning i vore dage, om et aktieindex 
beregnes som et index for de faktiske kurser eller som et index, der er korri- 
geret opad for at neutralisere emissionskursspring ned ad. Dette understreger, 
at man skal vere varsom med at anvende og fortolke indexet, hvis man ikke 
ved, hvad det dekker over. Stikprever viser, at selv trenede »statistikforbru- 
gere« ikke ved, hvad et aktiekursindex forteller, udover at det er »noget« om, 
hvordan kurserne beveger sig. Hvis man indskrenker sig til at bruge indexet 
til belysning af udviklingen fra maned til maned inden for et ars tid, kan man 
maske ikke komme helt galt af sted pa den made. Men gar man derudover, 
kan man blive slemt vildledt. Som eksempel skal forfatteren gerne indromme, 
at han selv indtil fornylig troede, at det danske index malte de faktiske kurser 
bortset fra sesonudjzvningen. Men han var i god tro, idet Departementet isin 
omtale i 1938 af det da nye index kun nevnte dividendekorrektionen. 

Sammenligningen i tabel 1, der viser, at industriaktier ifolge det ene index 
er steget ca. 40 pct. i begge lande, men efter det andet 50—100 pet., rejser 
desuden sporgsmalet, om de gzengse korrigerede index er tilfredsstillende. 
Det afgorende her er formalet. Hvis de kun skulle bruges som ret vage kon- 
junkturindikatorer fra maned til maned, ville de vere tilfredsstillende. Men 
de bruges ogsa til helt andre ting. Omkring 1952 var der i U.S.A. en veldig 
diskussion om, hvorvidt aktiekurserne pany havde naet toppen fra 1929. 
Uenigheden skyldtes, at mens Standard & Poor havde passeret 1929-toppen, 
var Dow-Jones kun naet 70% op. For nylig mente »Economist« at kunne 
fastsla pa grundlag af et kursindex, at de engelske kurser langt om lenge 
havde indhentet vareprisstigningen siden 1935'. Der er heller ikke tvivl om, 
at mange aktieinteressenter tager stilling til, om aktier pa et tidspunkt er 
»dyre« eller ej ved at sammenligne dagens index med tidligere tiders. De i 
U.S.A. geengse »investeringsformler« indebezrer, at man mekanisk skal kobe 
eller selge pa grundlag af indexhojden. Det krever imidlertid en naermere 
overvejelse at afgore, om de geengse index er egnede til belysning af sporgs- 
mal som de neevnte. 

De problemer, som knytter sig til index for aktiepriser, er principielt 
ganske de samme, der knytter sig til beregning af prisindex i almindelighed. 
Det drejer sig, som det er velkendt fra litteraturen herom, om valg af vegte 
og valg imellem aritmetisk og geometrisk gennemsnit. Endvidere er det 
altid en forudsztning for beregningen, at de varer eller ydelser, som indgar 
i beregningen, fortsat er af samme kvalitet. Dette antager man ved bereg- 
ningen af prisindex for varer, i hvilket tilfeelde forudsztningen vel iovrigt 
er nogenlunde opfyldt, helt bortset fra, at kvalitetsendring normalt vil 
vere sver at angive kvantitativt. Ved beregningen af et index for aktie- 
priser er det lige omvendt: kvaliteten er ikke konstant, og der synes at vere 
mulighed for approximativt at angive zendringer kvantitativt. 


1. The Economist. November 7, 1959. Side 555. 
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I det folgende skal et simpelt modeleksempel anvendes til belysning heraf. 
Der betragtes et aktieselskab, hvis passiver i udgangssituationen har fol- 
gende sammensetning: 


Aktiekapital (AK)........... 50 
Reservekapital (RK) ........ 50 
Fremmedkapital (FK)....... 100 

Passiver ialt.... 200 


Den betragtede aktie udgor 1/1000 af samlet aktiekapital i udgangssitua- 
tionen. Denne aktie ejer altsé i udgangssituationen en andel pa 0,001 af 
selskabet, men kun pa 0,0005 af bedriften i tilfeelde af likvidation, idet 
fremmedkapitalen sa forlods tilkommer den ene halvdel af bedriftens veerdi, 
safremt status antages at give et korrekt billede af verdien. 

Der vil blive sondret mellem folgende arsager til »kvalitetseendring« af 
aktien: 

1) Henleggelse af overskud. 

2) Udstedelse af nye aktier til underkurs. 

3) #Endring af forholdet mellem egenkapital og fremmedkapital som 

folge af pengeveerdiendring eller anden Arsag (bortset fra 1) og 2)). 


Disse former for kvalitetseendring vil blive betragtet hver for sig. Folgende 
begreber vil blive anvendt: 

Nominel kursendring: endring i den nominelle borskurs. 

Reel kursendring: wendring efter at nominelle kurser er udlignende kor- 
rigeret for kvalitetseendringer. 

Kurskvotient: forholdet mellem markedsveerdien af samlet aktiekapital og 
bogfort verdi af egenkapital, med andre ord forholdet mellem borskurs og 
regnskabskurs. 

ad 1) Henlagt overskud medforer forogelse af egenkapitalen og desuden 
forogelse af aktiver (udvidelse) og/eller nedgang i fremmedkapital (afdrag). 
Lad os antage, at der i lobet af en periode, som naturligvis kan strekke sig 
over flere ar, er henlagt ialt 50, saledes at samlet egenkapital (EK) er vokset 
fra 100 til 150. Vi betragter hver for sig de to ydertilfeelde: at hele henleg- 
gelsen er brugt enten til afdrag eller udvidelse. Er den brugt til afdrag, ejer 
den betragtede aktie herefter en andel pa 0,00075 af bedriften i tilfeelde af 
likvidation. Da virksomheden fysisk set antages at vere uzendret, ma aktien 
siges at vere blevet 1,5 gange bedre. Lad os dernest antage, at hele henleg- 
gelsen er brugt til udvidelse. Virksomhedens verdi (aktivernes sum) er 
derfor steget fra 200 til 250, hvoraf 150 (= 60 %) er financieret af EK. Den 
betragtede aktie ejer nu en andel pa 0,0006, d.v.s. 1,2 gange sa meget som 
for, af bedriften, som samtidig, fysisk set, er blevet 1,25 gange storre. Aktien 
ma derfor siges at vere blevet 1,2 - 1,25 = 1,5 gange bedre end i udgangs- 
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situationen. Resultatet af henleggelsen er altsa upavirket af, om den bruges 
til udvidelse og/eller afdrag. Da aktien er udtryk for ejendomsret til 1,5 
gange mere end i udgangssituationen, skulle kursen alt andet lige vere 
steget 50%. En kursstigning af denne storrelse ville netop udligne det 
offer, som selskabets aktionzrer har bragt ved at foretage henleggelser. 
Kun eventuel kursstigning udover 50 % kan siges at skyldes endring i 
pengeverdi eller andre udefra virkende (alts4 samfundsskabte) forhold. 

Den reelle kurseendring kan altsa ikke males, for der er foretaget udlig- 
nende endring i den nominelle kurs. Da henleggelserne pa 50% skulle med- 
fore samme udlignende stigning i markedsverdien, skulle henlggelserne i 
sig selv ikke pavirke kurskvotienten. Kvotienten kan derfor benyttes som 
index for reelle kurseendringer, selv om der sker henleggelser. 

ad 2) Dernest betragtes kvalitetsendring som folge af udstedelse af nye 
aktier til underkurs. Safremt disse aktier udstedes til gamle aktionerer til 
kurs nul, er der simpelthen tale om en halvering af den betragtede akties 
ejendomsret, hvorfor der, alt andet lige, skulle ventes en tilsvarende udlig- 
gende kurszndring. Det normale er dog, at nye aktier udstedes til pari og 
derfor medforer en indbetaling, der kan anvendes ganske som henleggelser 
og derfor her kan behandles pa samme made. I vort eksempel kan vi an- 
tage, at AK fordobles fra 50 til 100 til pari. Pariindbetalingen betyder, alt 
andet lige, at aktierne bliver 1,5 gange bedre end for, men samtidig halveres 
den enkelte akties ejendomsret som folge af kapitaludvidelsen. Nettoresul- 
tatet er derfor, at aktien kun er 0,75 gange sa god som tidligere, hvorfor 
udlignende kursfald pa 25% tilsyneladende skulle ventes. 

Den kursendring, der faktisk sker, vil dog kun svare til den saledes for- 
ventede, safremt kurskvotienten pa emissionstidspunktet er 1. Safremt kursen 
pa gamle aktier i vort eksempel er 140 umiddelbart for emmissionen har man: 


Markedsverdi Regnskabsverdi Kurskvotient 
SETTLE PECL CL ee 504140 = 70 100 0,70 
EEE ee ere 504100 = 50 50 
IR a5 5's ns ane Sista ele aiwale ote 100 4 120 = 120 150 0,80 


Safremt den udvidede aktiekapitals gennemsnitskurs skulle blive forskellig 
fra 120, vil der vere tale om en endring udover det seedvanlige, udlignende 
kursspring. Den virkelig forekommende udlignende nominelle kurszendring 
er altsa ikke som oven for ventet et fald pa en fjerdedel, men kun pa en sy- 
vendedel. Det bemzrkes videre, at kurskvotienten umiddelbart for og efter 
emissionen i dette tilfeelde ikke uden videre kan benyttes som index for 
reelle kursendringer, idet den i forbindelse med emissionen er sprunget fra 
0,70 til 0,80. Den beregningstekniske forklaring herpa er, at den absolutte 
undervurdering er uendret, hvorfor den bliver mindre malt i forhold til en 
eget egenkapital. Hvis kurskvotienten omvendt havde veret storre end 1, 
ville den tilsvarende have gjort et spring nedad imod 1. 
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Er den udlignende nominelle kurseendring, som skal foretages, for reelle 
endringer kan males, et fald pa en fjerdedel eller en syvendedel? Nar faldet 
ikke bliver til 3/4, som forst antaget ovenfor, men kun til 6/7, skyldes det, at 
den i forhold til bogfort egenkapital undervurderede aktie ved kapitaludvidel- 
sen relativt opvurderes med en syvendedel, jvf. springet i kurskvotient. Kurs- 
faldet bliver derfor til 3/4x8/7 = 6/7. 

Er denne springvise opvurdering en udlignende eller reel endring? Den 
ma veere reel, idet den ma ses i sammenheng med den tilpasning, som er sket 
i kursen pa gamle aktier, efter at den forestaende emission er blevet meddelt 
eller forventet. Safremt markedet f.eks. kun ville vurdere det udvidede selskab 
til 70% af egenkapitalen, altsa til 105, ville den gamle kurs have indstillet sig 
pa 110 (og kurskvotienten pa 0,55) og ikke pa 140 (og 0,70) forud for emis- 
sionen. 

Resultatet af disse overvejelser bliver, at mens man ma akceptere som en 
realitet, at markedet pa et tidspunkt straks efter emissionen vurderer selska- 
bet til 80% af dets egenkapital og derfor til kursen 120, er kurskvotientsprin- 
get fra 0,70 til 0,80 en udlignende bevegelse, der ma korrigeres for, safremt 
man, som omtalt, vil benytte kurskvotienten som index for reelle kurszendrin- 
ger i et tidsrum, hvori emission er sket. Safremt aktiens kurs i dette tidsrum 
reelt er stadig stigende, kan denne stigning, safremt henleggelser ikke sker, 
males pa den nominelle kursstigning op til 140 for emissionen og derefter vi- 
dere op fra 120. Pa kurskvotienten kan man, uanset henleggelser, tilsvarende 
male pa stigningen op til 0,70 for emissionen og derefter videre op fra 0,80 ef- 
ter emissionen. 

Denne metode kan dog kun benyttes i det korte lob. I det lange lob vil 
korrektion for kvotientspring fore til lige s4 urimelige resultater som den 
geengse indexmetodes korrektion for kursspring. Lad os som eksempel antage, 
at vort modelselskab efter den foretagne aktiekapitaludvidelse fra 50 til 100 
foretager henleggelser, som medforer, at egenkapitalen efter en arrekke sti- 
ger fra 150 til 200. Kursen folger ikke fuldt ud med, idet den kun stiger fra 
120 til 140. Kurskvotienten falder derfor fra 0,80 til 0,70. Savel kurs som 
kvotient er alts igen af samme storrelse som umiddelbart forud for fordob- 
lingen af aktiekapitalen. Der foretages nu en ny fordobling til pari, hvorved 
kurs igen falder til 120, og kvotient stiger til 0,80. Derefter kan udviklingen 
fra forste til og med anden kapitaludvidelse teenkes gentaget i det uendelige 
med passende tids mellemrum. Den faktiske kurs folger i hver periode en 
regelmessig bane fra 120 til 140 og kvotienten en tilsvarende fra 0,80 til 0,70. 
Men den for spring korrigerede kurs (alts4 det traditionelle index) stiger for 
hver periode med en sjettedel og vokser derfor imod uendelig. Det er en folge 
af de regelmessige henleggelser. Den korrigerede kvotient falder for hver 
periode med en ottendedel. Den gar derfor i det lange lob imod nul. Det er 
en folge af, at kursstigningen som folge af henleggelser ikke er fuldt udlig- 








292 KNUD HANSEN 


nende i den her benyttede betydning af ordet. Eksemplet er i overensstem- 
melse med det hidtil typiske pa det danske aktiemarked, at selskabernes sam- 
lede egenkapital af markedet vurderes til under pari. 

Det er Abenbart urimeligt at sige, at en akties verdi i eksemplet gar imod 
uendelig eller imod nul. Den faktiske kurs svinger regelmessigt imellem to 
yderpunkter. Hojden afhenger af henleggelser siden sidste emission. Aktio- 
nerernes langtidsvurdering af selskabet er konstant. Det er stadig det samme, 
der gentages. Den absolutte malestok zndres. Men dette pavirker ikke ak- 
tiens verdi, hvad enten den males som kurs i forhold til aktiekapitalen eller 
som kvotient i forhold til egenkapitalen. 

Konklusionen bliver folgende besvarelse af sporgsmalet om, hvorledes 
reelle kursendringer kan males under hensyntagen til samlet virkning af hen- 
leggelser og emissioner: Den nominelle kurs er uegnet, fordi den ikke er kor- 
rigeret for henleggelser. Det samme gzelder den for emissionsspring korrige- 
rede nominelle kurs. Den korrigerede kvotient er uegnet ved sammenligninger 
i det lange lob pa grund af dens tendens til at g4 imod nul, hvis kvotienten er 
under 1, og tilsvarende imod uendelig, hvis den er over 1. Men den bor be- 
nyttes i det korte lob, hvor emissionsspring ellers kan forstyrre. Ved langtids- 
betragtninger ber derimod den ikke-korrigerede kurskvotient benyttes ved 
vurdering af, hvor dyre aktier er i forhold til indskudte og henlagte midler. 

ad 3) Endelig skal det overvejes, hvilke kursvirkninger, der kan tenkes 
at folge af en endring i bedriftens verdi, som skyldes zendret pengeverdi, 
zendret eftersporgsel efter virksomhedens produkter eller andre forhold, 
der under eet kan betegnes som »samfundsskabte« i modsztning til de i det 
foregaende omtalte »selskabsskabte« forhold (henleggelser og emission). 
Lad os for enkeltheds skyld antage, at endringen bestar i en fordobling af 
bedriftens verdi fra 200 til 400. Den berettiger derfor en opskrivning af 
EK fra 100 til 300 uden noget offer fra selskabets (aktionzrernes) side. 
EK udgor nu 75 %, og den betragtede aktie ejer nu en andel pa 0,00075 af 
bedriften. Den er i den henseende blevet 1,5 gange bedre end for, hvilket 
i sig selv skulle medfore en tilsvarende udlignende kursstigning. Samtidig 
er imidlertid virksomhedens nominelle pengeverdi fordoblet, men virk- 
somheden er fysisk set den samme. Skulle man folge samme praksis som 
ved beregning af prisindex for varer, ville man derfor nok sige, at »vare- 
kvaliteten« var uendret. Ser man pa aktiens regnskabsmeessige veerdi, d.v.s. 
forholdet mellem samlet egenkapital og aktiekapital, er der tale om en tre- 
dobling. Heraf skyldes stigningen fra 1 til 1,5 stigning i den andel af bedriften, 
som egenkapitalen ejer, mens stigningen fra 1,5 til 3 skyldes fordoblingen af 
bedriftens samlede pengeverdi. Ogsa den forstnevnte del af den samlede 
3-dobling skyldes stigningen i samlet pengeverdi, hvorfor hele stigningen 
ved fortolkningen af indexet for aktiekursen bor behandles pa samme 
made. Det ville have interesse, om man kunne fordele pengeverdistigningen 
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pa faktorer sasom pengeverdiforringelse og strukturel forskydning imellem 
eftersporgslen efter denne og andre virksomheders varer. Men dette ma 
desveerre opgives. 

Der kan tenkes en rekke forskellige arsager til, at aktiekurser sndrer 
sig. I det foregaende er som selskabsskabte arsager omtalt zendringer i den 
af aktionererne indskudte eller henlagte egenkapital. A°ndringer i den 
tekniske eller okonomiske ledelses kvalitet er ogsa selskabsskabte, men vil 
iovrigt her blive ladt helt ude af betragtning, da disse endringer ikke er 
malbare. Alle zendringer i kursen bortset fra endringer, der udligner kapi- 
talindskud (udtrek) og henleggelser, vil derfor blive betragtet som samfunds- 
skabte, selv om dette medforer en vis vilkarlighed. F. eks. kan nogle efter- 
sporgselsendringer siges at vere selskabsskabte ved hjelp af salgsindsats. 
Som samfundsskabte kurszendringer udover de allerede nzvnte kan iovrigt 
nevnes virkninger af endringer i forventninger og i forrentningsniveau ved 
andre former for pengeanbringelse. 

Oven for under 1) og 2) var der tale om kvalitetseendringer som folge af 
nye indskud eller henleggelser, som der kan korrigeres for i et index i den 
udstrekning, hvori henleggelsernes virkelige storrelse kan fastslas. Denne er 
naturligvis begrenset, da afskrivningerne rejser problemer i det korte lob. 
Men de offentliggjorte regnskaber ma dog kunne anvendes til kurskvotient- 
beregninger med samme ret som til den hidtil foretagne officielle bearbej- 
delse af selskabsresultater. Den enkelte bruger af statistiken ma sa modificere 
den efter sit skon. Under 3) er der ikke tale om fortidige endringer, men om 
forventninger og deres diskontering, noget helt subjektivt, som ma overlades 
den enkelte aktieinteressent. Objektiv indexkorrektion ma opgives. 

Selv om aktiers vurdering pa et bestemt tidspunkt i sidste instans ma ske 
ud fra vurdering af fremtiden, kan et nyttigt udgangspunkt vere et udtryk 
for, hvor dyre de sammenlignet med tidligere er i forhold til, hvad de dekker 
over af samlede indskud. Et sadant udtryk er kurskvotienten. Derimod giver 
de omtalte sammenligninger pa grundlag af gengse index af, hvor dyre 
aktier er nu i forhold til 1929 eller 1935, et fuldsteendig misvisende resultat. 

Andre anvendelser, hvortil geengse index er uegnede, er belysning af aktiers 
verdifasthed og samlede afkast i en fortidig periode. Et forsog pa det forste 
er gjort i betenkningen om veerdifaste obligationer m.v., hvori er offentlig- 
gjort to af Det statistiske Departement beregnede indexrekker. For alle sel- 
skaber under eet viser index for de faktiske kurser i perioden ult. 1935—ult. 
1954 en stigning pa 15,2%, mens et index, som reelt svarer til et index, der 
er korrigeret for emissionsspring, og som altsa inkluderer verdien af aktier 
kobt for tegningsgevinster, viser en stigning pa 35,0% i samme periode. Af 
denne stigning slutter man, at kapitalverdien af aktieinvesteringer i den pa- 
geldende periode har vist en »beskeden grad af verdifasthed«!. 

Denne slutning behever dog en uddybning, som det pageldende index 
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ikke giver. Stigningen pa 35 % er nemlig det resultat, man nar til efter at 
have korrigeret for den ene slags selskabsskabte endringer, nemlig aktie- 
kapitalendringer. Hvis man ville sege at give et billede af den samfunds- 
skabte endring — og det var abenbart tilfeeldet, idet man var interesseret i, 
om denne havde medfort verdifasthed — skulle man imidlertid ogsa have 
forsogt at korrigere for den anden slags selskabsskabte kursendringer, de, 
der skyldes henleggelser. Det synes, i alle tilfeelde ud fra eet synspunkt, 
lidt vilkarligt at lade det vere afgorende, om aktionzrernes samlede kapi- 
talindskud er sket springvis ved udvidelser af aktiekapitalen eller mere 
regelmessigt ved henleggelser. Det synes rimeligt at antage, at henleggel- 
serne arligt har udgjort 2—4 % af egenkapitalen, og at de derfor over nevnte 
18-a4rs periode skulle have medfort en udlignende kurseendring paé omkring 
50 %, safremt henleggelser pavirker markedskursen, hvilket problem ikke 
skal behandles her. Hvis man foretager ogsé denne korrektion, vil man 
altsa formentlig komme til det resultat, at aktiekursniveauet skulle vere 
faldet i en periode, hvor pengeverdien er faldet sterkt. 

Det forekommer overraskende, at aktiekursstigningen i den omhandlede 
periode ikke engang har modsvaret, hvad man skulle vente som folge af 
henleggelser. Det almindelige prisniveaus stigning skulle altsa slet ikke 
have sat sig noget spor i kursniveauet. Denne slutning er da heller ikke 
tilladelig. Det kan tenkes, at det fra ar til ar stigende prisniveau sa at sige 
har medfort den sidste del af overskudet og dermed af henleggelserne og 
af den som udlignende omtalte kursstigning. Sporgsmalet om verdifast- 
heden af den i aktier anbragte kapital lader sig derfor heller ikke besvare 
sikkert ved hjelp af korrektioner af aktiekursindexet. 

Problemerne er i det foregaende sogt lost, men pa en vis made altsaé uden 
held, ved formelt at betragte henleggelser som et offer, der er bragt af aktio- 
nererne til aktiernes kvalitetsforbedring. Herimod kunne man maske ind- 
vende, at disse henleggelser er den enkelte aktioner uvedkommende. Han 
er, isoleret betragtet, uden indflydelse pa, om de sker, og han merker dem 
ikke som offer. Man kunne sige, at det afgorende for ham er, hvorledes 
kursen udvikler sig, efter at han har faet sit udbytte, og at det er ham lige- 
gyldigt, om denne udvikling skyldes henleggelser eller andre forhold. Det 
skulle derfor ikke tjene noget formal at beregne et index, der var korrigeret 
for henleggelser. Med samme ret kunne man imidlertid hzvde, at det heller 
ikke tjener noget formal at beregne et index, hvori der er korrigeret for 
emissioner til underkurs. Disse emissioner medforer en tegningsgevinst, 
som efterhanden af aktionzrerne betragtes som et lobende afkast, omend 
springvist udbetalt, af aktierne. Ud fra dette aktionzersynspunkt er det 


1. Betenkning nr. 146, 1956, side 63—64 og 17. 








ga 
Va 


et 
m 
in 
fo 
ke 
sil 
di 
og 
de 


fo 


Mi 
at 
de 
ba 


r at 
tie- 
ids- 
et i, 
ave 

de, 
nkt, 
api- 
ere 
igel- 
vnte 
ring 
ikke 
man 
rere 


lede 
e af 
ikke 
ikke 
sige 
e og 
fast- 
vare 


iden 
ktio- 
ind- 
Han 
dem 
edes 
lige- 

Det 
geret 
eller 
t for 
rinst, 
nend 

det 








OM KONSTRUKTION OG FORTOLKNING AF INDEX FOR AKTIEKURSER 995 


ganske ligegyldigt, hvad aktiekursen ville vere ved medregning af kapital- 
verdien af tegningsrettigheder, men ikke af andre afkast. 

Sporgsmalet om vzerdifasthed lader sig altsé heller ikke besvare ud fra 
et index af den type, som findes i betenkningen om veerdifaste obligationer 
m.v. Dette beror til syvende og sidst pa, at enhver sondring mellem lobende 
indtegt og kapitalindtegt vil vere vilkarlig, nar det drejer sig om aktier, 
fordi den beror pa selskabernes indkomstanvendelse. Som to yderligheder 
kan neevnes et selskab, der udbetaler hele sit overskud, ja, maske en del af 
sin kapital, som dividende, og et andet selskab, der overhovedet ikke giver 
dividende, men henlegger hele overskuddet til aktie- eller reservekapitalen 
og tilsvarende uddeler friaktier i tilpas sma storrelser, saledes at aktionzrer, 
der arligt har brug for kontanter, kan fa dem ved at selge friaktier i stedet 
for at indlose kuponer. 

De rene ydertilfeelde treffes maske ikke, men nesten hele skalaen der- 
imellem er representeret. Der er store forskelle fra selskab til selskab, fra 
branche til branche, fra land til land og fra tid til anden. Derfor er sondring 
mellem lobende og kapitalindtegt ubetinget umulig. Sporgsmalet om veerdi- 
fasthed kan derfor kun loses ved at folge sammenhzng mellem prisudvikling 
og samlet aktieafkast!. Sammenligning af kapitalvinding (eller tab) med eller 
uden tegningsgevinster pa grundlag af index er i bedste fald vanskelig og 
usikker, indtil udskillelse af de enkelte elementer i den samlede afkastning 
kan ske ved at sammenholde flere slags index. 

De offentliggjorte index kan som nevnt bruges som konjunkturindikatorer. 
Men man kunne onske, at de blev suppleret med andre tidsreekker, saledes 
at man kunne belyse de ovrige omtalte problemer. Til illustration af meto- 
derne har forfatteren beregnet sadanne index for de tre kobenhavnske hoved- 
banker (tabel 2 og 3). 


Tabel 2. Kursindex og kurskvotient for de tre hovedbanker ult. 1953 — ult. 1958. 


Index I Index IT Index IIT Kurskvotient 

Nominelle Nominelle kurser Nominelle kurser Uden Med 
Ult. kurser uden korrigeret for korr. for emissions- og korrek- korrek- 

korrektion emissionsspring dividendespring tion tion 

a b a b a b a a 

1953.... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,572 0,572 
1954.... 98,6 99,9 103,3 103,1 109,4 109,2 0,595 0,568 
1050... 107,5 109,2 142.7 112,8 126,4 126,6 0,604 0,576 
1956.... 107,0 115,2 118,1 124,3 139,6 147,0 0,667 0,601 
1957... 92,2 98,2 108,7 114,6 135,8 143,5 0,581 0,512 
1058... 114,0 123,2 142,0 150,6 187,0 198,7 0,716 0,608 


a: Med aktuelle aktiekapitaler som vegte. 
b: Med veegtene 1, 1 og 1. 


1. Forfatteren har sammen med Erik Johnsen offentliggjort et forsog herpa. »Investering i aktier«, 
side 14 (i jubileumsskrift udgivet af Aktieselskabet Danisco, Kobenhavn, 1959). 
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Tabel 3. Kurskvotient og »yield« for de tre hovedbanker ult. 1935 —ult 1958. 


Kurskvotient »Yield« 
Ult. (Uden korr.) Pet. p. a. 
1035.... 0,786 5,61 
1938.... 0,776 5,80 
1045.... 0,737 4,661 
1950.... 0,659 5,13 
19054.... 0,595 5,82 
1958.... 0,716 4,79 


1. Pavirket af lov om udbyttebegrensning. 


I tabel 2 er index I et index for de faktiske kurser, index II er samme kor- 
rigeret for emissionsspring nedad (den gzengse indextype), mens der i index 
III yderligere er korrigeret til neutralisering af de arlige spring, nar dividende 
gar fra. Index I angiver altsa, hvorledes en i aktier anbragt formue vil bevege 
sig, nar bade dividender og tegningsgevinster trekkes ud. Index II og III an- 
giver, hvorledes den vil vokse, hvis tegningsgevinster alene eller bade teg- 
ningsgevinster og dividender ojeblikkeligt investeres i nye aktiekob. Index III 
er en ny type, men den synes velmotiveret, da den i en tidsrekke beskriver 
aktiers samlede afkastning, mens det traditionelle index II ma sammenholdes 
med en dividenderekke og de faktiske kurser for at kunne fortolkes. Ved at 
sammenholde de tre index kan man udskille afkastets tre bestanddele: divi- 
dende, tegningsgevinst og kurszendring iovrigt fra hinanden. 

I den af beregningerne omfattede femars periode har de tre banker ialt 
foretaget 6 kapitaludvidelser, hvilket er sterkt medvirkende til at skabe for- 
skelle mellem de forskellige index. Det bedste udtryk for den reelle kurs- 
endring, kurskvotienten, ma i dette tilfeelde benyttes med nogen forsigtighed. 
Den ikke korrigerede kvotient viser en stigning pa 25%, men ved en korttids- 
analyse bor der som nevnt tages et vist hensyn til den korrigerede kvotient, 
der kun er steget 6%. Konklusionen bliver derfor en reel kursstigning pa om- 
kring 20%, et resultat, som afviger betydeligt fra den officielle indexmetodes 
42%. 

De tre index i tabel 2, er beregnet med to forskellige vegtsystemer. IIb 
(Dow-Jones-metoden) giver en noget storre stigning end IIa (Statistisk Depar- 
tements metode). Det kan delvis skyldes en tilfeeldighed i eksemplets materi- 
ale, men det skyldes ogsa et systematisk forhold. En undersogelse viser nem- 
lig den ikke overraskende tendens, at den bank, der har udvidet sin kapital 
har den svageste kursstigning (efter springet nedad) i den efterfolgende peri- 
ode frem til neste banks kapitaludvidelse. Da denne bank i a-indexene far 
eget sin vegt svarende til den netop foretagne udvidelse, vil dette i hver del- 
periode give disse index en tendens til at stige svagere end ved bibeholdelse 
af foregaende periodes (eller faste) vegte. Den bankaktioner, som systema- 
tisk straks efter en kapitaludvidelse havde flyttet sine penge over i de to andre 
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bankers aktier, ville have opnaet en veesentlig sterkere kursstigning end selv 
index II, b viser. 

Tabel 3 gengiver dels kurskvotienten gennem en noget lengere periode, 
dels den storrelse, som pa engelsk betegnes som yield, altsa arets dividende i 
procent af kursveerdi. Hos os anvendes undertiden herom »effektiv rente«, 
men det er meget misvisende, da yield kun er et af aktiers tre afkastnings- 
elementer. Kuponrente ville vere et bedre udtryk. I udlandet beregner man 
ofte yield under eet af alle de aktier, der indgar i et aktieindex, som et supple- 
ment til indexet!. Det var onskeligt, om det ogsa skete hos os. Efterhanden 
som aktier far storre betydning for det danske kapitalmarked, vil det 
blive naturligt yderligere at supplere index II og yield med lobende bereg- 
ning af indexene I og III samt kurskvotient. De vil hver for sig og ikke 
mindst sammen vere nyttige. Desuden ville det neppe vere til nogen skade, 
at statistik-leserne blev tvunget til at veelge mellem flere index og dermed til 
at spekulere over, hvad de deekker. Indtil da ma man imidlertid nejes med at 
anbringe et »giv agt«-skilt ved aktieindexet. Det skal behandles med langt 
storre varsomhed end index for varepriser. 


1. Se f.eks. de engelsk-amerikanske index i The Economist. 








DEN »MENNESKELIGE FAKTORS« 
BETYDNINGI DEN 
OKONOMISKE UDVIKLING' 

Af ERIK IB SCHMIDT* 


1. Sporgsmalet om forsyning med videnskabeligt og teknisk uddannet ar- 
bejdskraft har mange sider. Her skal det udelukkende behandles som et 
generelt okonomisk problem. Det er tydeligvis ved at blive et centralt okono- 
misk problem i vor tid, idet forsyningen med teknikere og videnskabeligt 
personel i stigende grad betragtes som en vesentlig strategisk faktor i den 
ekonomiske udvikling pA langt sigt. 

De folgende overvejelser leder forst frem til, at det ikke er muligt at na 
frem til nogen szrlig precis dokumentation for, hvilken rolle denne faktor 
har spillet i den hidtidige udvikling, og hvor stor betydning den kan tilleg- 
ges for den fremtidige okonomiske vekst. Det sandsynliggores imidlertid, at 
en foregelse af den samlede okonomiske indsats for teknisk og videnskabelig 
savel som anden uddannelse vil vere et vigtigt led i en okonomisk politik 
sigtede pa sterk okonomisk vekst. Endelig nzvnes det til slut, at der i en 
lang rekke henseender kan nas en vesentlig effektivisering af uddannelsen 
ogsa uden eget okonomisk indsats. 


2. Indledningsvis skal jeg kort prove at karakterisere den okonomiske ind- 
sats, der her er tale om. 

De samlede udgifter til undervisning, uddannelse og forskning falder i 3 
grupper, hvoraf kun de 2 forste kan opgores nogenlunde eksakt: 

Ferste gruppe omfatter investeringer i skoler, hojere lereanstalter, forsk- 
ningsinstitutter o.s.v. Det drejer sig alt i alt om en meget beskeden del af 
de samlede investeringer — i Danmark ca. 4 pet. —- men i mange lande i dag 
om en stzrkt voksende andel. 

Anden gruppe er driftsudgifterne i forbindelse med skoler, lereanstalter, 
laboratorier o.s.v. I de europziske lande er der her overvejende tale om of- 


1. Artiklen gengiver et af forf. holdt foredrag i Haag d. 2. november 1959 pA OEEC’s konfe- 
rence om »Metoder til at beregne det fremtidige behov for videnskabeligt og teknisk uddannet 
arbejdskraft«. 

* Departementchef, Det okonomiske Sekretariat. 
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fentlige driftsudgifter, men i nogle lande spiller ogs4 private skoler en be- 
tydelig rolle, ligesom private virksomheder betaler veesentlige bidrag til 
faglig uddannelse. Det samlede udgiftsbelob har vel gennemgaende en stor- 
relsesorden pa 2-4 pct. af bruttonationalproduktet. 

Endelig ma i en tredie gruppe nzvnes det produktionstab, som frem- 
kommer ved, at unge mennesker under uddannelsesperioden unddrages 
arbejdsmarkedet. I en situation med fuld beskeftigelse vil en udvidelse af 
antallet af unge, der gennemgar en hojere uddannelse, eller en generel 
forlengelse af uddannelsesperioden kunne indebere en nedgang i produk- 
tion eller en reduktion i produktionsfremgang. Et produktionstab i forbin- 
delse med uddannelsen kan man vel kun tale om i forbindelse med uddan- 
nelse ud over 14-15 4rsalderen. Tabet pr. individ er forholdsvis begrzenset 
for de 15-18 arige, men vokser stzrkt for de hojere uddannelser. Da tabet 
i nogen grad mA vurderes pé baggrund af den almindelige beskeftigelses- 
situation, er det vanskeligt generelt at skonne over dets storrelse; men man 
kan maske anslagsvis sige, at det ialt drejer sig om 1-2 pct. af bruttonatio- 
nalproduktet. 

Taget som helhed nar jeg da til, at de samlede omkostninger ved vort 
undervisnings- og uddannelsesvesen i de vesteuropxiske lande i dag belober 
sig til ialt 3-5 pct. af bruttonationalproduktet.1) 

Af disse udgifter vedrorer en betydelig del — maske teat ved halvdelen — 
den elementxre skoleundervisning. Denne er vel i ikke ringe grad en vesent- 
lig forudseetning for al faglig uddannelse og for al hojere undervisning, men 
den tjener tillige helt andre formal. 

Af den direkte erhvervsbetonede uddannelse udgor den tekniske og viden- 
skabelige kun et udsnit, omend et voksende udsnit. Da enhver grznse- 
dragning her ma blive ganske vilkarlig, skal jeg afsté fra at angive en 
nermere storrelsesorden for de samlede udgifter til uddannelse af teknisk 
og videnskabeligt personel, men nojes med at formode, at storrelsesordenen 
ma ligge omkring 1 pct. af bruttonationalproduktet. 

Selv om dette er en meget los angivelse, er den dog ikke uden verdi for 
den videre diskussion om disse problemer. Den understreger nemlig, at selv 
en ret betydelig forogelse af udgifterne til teknisk uddannelse kun har ringe 
vegt i forhold til den samlede skonomi. Sammenlignet med en zndret ind- 
sats i andre retninger — det vere sig offentlige investeringer, offentligt for- 
brug eller sociale udgifter — er det fortsat et overkommeligt problem. 


3. Set fra et okonomisk synspunkt mA samtlige udgifter til erhvervsbetonet 
undervisning og til forskning betragtes som en investering. Dette er for sa 
vidt i fuld overensstemmelse med den privatokonomiske vurdering af de 


1. I U.S.A. og Sovjetunionen er den tilsvarende procent 6-9. 
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udgifter, man afholder f.eks. til sine borns uddannelse; pengene forventes 
at komme igen senere i form af hojere indtegt. Samfundsekonomisk skulle 
egede udgifter til uddannelse komme igen i form af eget produktivitet. 

Investeringen i uddannelse og forskning er i almindelighed en investering 
pa meget lang sigt. Dette gelder naturligvis i serlig grad den fri forskning, 
hvor det er helt ubestemt, hvorvidt og hvornar der kommer et praktisk an- 
vendeligt resultat ud af indsatsen. Det gelder ogsa i udpreeget grad uddan- 
nelsen af lxrere. 

I nogle tilfeelde vil en investering i uddannelse eller forskning udtomme 
sine virkninger forholdsvis hurtigt; f.eks. kan en uddannelse forzldes og 
omskoling eller opfriskningskursus blive nodvendig. En hurtig virkning kan 
indtreede f.eks., nar en bestemt forskningsindsats giver umiddelbare resul- 
tater i produktionen. Her kan virkningen maske samtidig vare ved over en 
meget lang arrekke. 


4. Det kan maske vere nyttigt at opholde sig lidt ved analogien med inve- 
stering. Ganske vist er det ogsA begreenset, hvad okonomer har haft at sige 
om sammenheng mellem okonomisk vekst og investering, men der forelig- 
ger dog vesentlig mere herom, end om sammenhengen mellem investering i 


teknisk og videnskabeligt personel og okonomisk veekst. Det er derfor tro- | 


ligt, at der gennem analogiseren med det, der gelder andre investeringer, 
kan vindes eget forstaelse af sammenhzngen mellem »den menneskelige 
faktor« og ekonomisk vekst. 

Det er tillige veerd at holde sig for oje, at der synes at vere en ner sam- 
menheng mellem investering i uddannelse og forskning og investeringer 
taget i sedvanlig forstand. Eller sagt pA en anden made: Det er vanskeligt 
at skelne mellem den okonomiske fremgang, der skyldes oget ferdighed 
hos arbejdskraften eller mere kvalificeret indsats fra virksomhedsledelsens 
side, og den vekst, der fremkommer ved produktionsanleggenes fornyelse 
og udbygning. 

Jeg skal i det folgende soge at uddybe disse to betragtninger nzermere. 


5. Nar talen er om investeringer i sedvanlig forstand, kan den okonomiske 
teori give svar pa en rekke sporgsmal vedrerende kapitalens produktive 











betydning og kapitalens afkast. Dette gelder navnlig i det micro-okonomiske | 


plan, hvor talen er om en enkelt virksomhed og virkningerne af en bestemt 
indsats af kapital, arbejdskraft o.s.v. I det praktiske liv vil ledelsen af en 
privat virksomhed foretage omhyggelige overslag over, hvilke merudgifter 
og merindtegter en given investering vil indebere, og kun, nar der er rime- 
lig udsigt til en passende profit, vil investeringen blive foretaget. Hvilke 
videre samfundsokonomiske processer, investeringen iovrigt setter igang, 
vil som regel ikke indga i overvejelserne. 
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Nar talen er om at lose store offentlige investeringsopgaver, vil det ofte 
vere vanskeligt at foretage en sAddan micro-gkonomisk kalkule. Det kan 
maske lade sig gore, nar der er tale om at bygge et kraftverk, hvor prisen 
pa el-kraft er givet udefra; men drejer det sig om anleg af en vej, en jern- 
bane, en kloakledning eller en havn eller andre »grundlagsinvesteringer«, 
kommer man ikke ret langt med sadanne kalkuler. Det er i disse tilfeelde 
heller ikke den snevre driftsokonomiske kalkule, der forst og fremmest 
pakalder interesse, men et skon over de videre samfundsgkonomiske virk- 
ninger af, at sadanne investeringer gennemfgres. I et underudviklet land 
eller omrade kan »grundlagsinvesteringer« vere en uomgengelig forud- 
setning for industriel udvikling, og deres indirekte betydning for produk- 
tiviteten kan da vere meget stor. 

Ogs& ved bedommelsen af de samlede investeringer i privat industri og 
andre erhverv star vi over for sporgsmal vedrgrende den totale samfunds- 
okonomiske effekt, som vii realiteten ikke kan sige ret meget om. 

Vi er dermed kommet over i den macro-okonomiske problemstilling, og 
det er vel i hovedsagen den, der er relevant ogsa for vort problem om virk- 
ningerne af investering i »den menneskelige faktor«. Det er problemerne 
pa langt sigt, der teller, medens de virkninger, der fremkommer pa kort 
sigt ved ogede udgifter pA dette omrade er mindre interessante set fra ud- 
viklings- eller vaekstsynspunktet. 


6. Inden for den okonomiske teori synes det at veere accepteret, at der i de 
industrielt udviklede samfund p4 langt sigt er et ret konstant forhold mel- 
lem samlet kapitalindsats og nationalindtegt. Om denne kapital-indkomst- 
rate s& ligger i nzerheden af 4 eller af 6, skal jeg ikke opholde mig ved. Det 
tilsvarende marginale forhold mellem 4rlig investering og Arlig tilveekst i 
nationalindtegt kan af mange grunde vere svingende, og selv over en for- 
holdsvis lang 4rreekke kan der utvivlsomt vere betydelige afvigelser mellem 
den totale kapital-indkomst-rate og den marginale. 

Dette vil navnlig vere tilfeeldet i perioder, hvor der sker betydelige okono- 
miske strukturforskydninger i et samfund, idet kapital-indkomst-raten er 
hojst forskellig i forskellige erhverv og i forskellige industribrancher. Navn- 
lig er det jo sAdan, at investeringer i infrastruktur og boliger, nar bygge- 
perioden forst er afsluttet, direkte kun skaber en meget begrenset forggelse 
af nationalindkomst og beskeeftigelse. I en periode, hvor et land udbygger 
sin infrastruktur meget sterkt, kan man derfor fA en meget hoj marginal 
kapital-indkomst-rate, men kun langsom vekst mAlt ved nationalindkomst. 
I en efterfolgende periode kan der s& til gengzeld pA dette grundlag opnas 
store og meget produktive investeringer i erhvervene, som fremkalder en 
sterk veekst i nationalindtegten og derved senker kapital-indkomst-raten. 

Ud fra en analogislutning — jeg indrommer en meget enkelt slutning — 


20 
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ledes jeg til den antagelse, at man skal vere yderst forsigtig med at postu- 
lere, at der gelder en almen lov i retning af, at ogede investeringer i »den 
menneskelige faktor« omgaende og automatisk forer til oget okonomisk 
vekst. Der er utvivlsomt en positiv korrelation mellem et samfunds indsats 
med hensyn til uddannelse af teknisk og videnskabeligt personel og dets 
skonomiske fremgang; men jeg tvivler pa, om man kan na meget lengere 
end til sadanne almindelige szetninger, som ikke giver megen vejledning for 
praktiske dispositioner. 


7. Jeg tror, det er serdeles vigtigt, at man fuldt ud gor sig klart, hvor 
kompliceret den sammenheng er, vi her har med at gore. Lad mig forsgge at 
uddybe dette nzrmere: 

@konomisk vekst har hidtil krevet betydelige investeringer af den sxd- 
vanlige art og vil utvivlsomt ogs& gore det fremover. Det er imidlertid ikke 
blot et sporgsmal om at investere et bestemt stort belob, men i hoj grad om 
at skabe et balanceret samspil mellem et stort antal forskellige investerin- 
ger. Og skal der komme veekst ud af det, ma samtidig en lang reekke andre 
forudsetninger vere opfyldt. 

Enhver nyinvestering indeberer et moment af overgang til en hojere tek- 
nik; man vil ved udformning af ethvert nyt anleg drage fordel af de seneste 
tekniske landvindinger. Nye investeringer betyder derfor ikke bare en pro- 
portional udvidelse af kapaciteten, men tillige et produktivitetsfremskridt. 
Disse tekniske fremskridt — begrebet taget i videste forstand — er afgorende 
for den 9konomiske vekst. 

Man vil imidlertid ogsa kunne se eksempler pa, hvorledes store fremskridt 
i produktivitet er naet uden vesentlig merindsat af kapital — ved arbejds- 
besparende rationaliseringer, ved bedre organisation af produktionsproces- 
sen. Visse opfindelser har ogsA den karakter, at de Abner en genvej til resul- 
tatet, saledes at man sparer bade kapital og arbejde. Det kan f.eks. dreje 
sig om at anvende et nyt stof med egenskaber, der overflodiggor tidligere 
besverlige processer — f.eks. rustfrit st4l, plastic eller DDT. Her er der i 
egenligste forstand tale om ny teknisk landvinding. 

Produktivitetsfremskridt kan tillige nas ved bedre skoling af arbejdskraf- 
ten, sAaledes at prestationerne bade kvantitativt og kvalitativt forbedres. I 
mange tilfeelde ser man imidlertid, at tekniske fremskridt opnas ved en 
forenkling af arbejdsprocesserne, i reglen derved at en kompliceret produk- 
tionsproces oploses i mange enkelte delprocesser; ved at stykke disse ud pA 
arbejdere, som hver kun skal udfore nogle fa simple beveegelser, kan man 
opna en meget stor produktivitetsforbedring. Der kan her blive tale om 
dyrere anleg, men samtidig om aftagende behov for uddannelse af arbejds- 
kraften. Ofte synes der ved den industrielle udvikling at vere tale om en 
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sadan reduktion i kravene til handverksmessig kunnen. Man kan sige, at 
den kvalificerede arbejder erstattes af kapital og organisation. 

Jeg vil ogsa pege pa den meget forskellige betydning, den kvalificerede 
tekniske indsats har spillet i forskellige industrier. Nogle industrier — f.eks. 
tekstil og konfektionsindustri — har relativt tidligt naet en hoj udvikling 
uden storre indsats af ingenigrer og teknisk forskning — og ogsA uden an- 
vendelse af megen kapital pr. beskeeftiget. 

I andre brancher — f.eks. den kemiske industri — kreves megen teknisk 
forskning, d.v.s. en stor indsats af hojtkvalificeret teknisk arbejdskraft, og 
iovrigt ogsA megen kapital pr. beskeftiget. 

Inden for elektroniken er dette maske i endnu hojere grad tilfzldet. 

Det er neppe udtryk for nogen teknisk nedvendighed, at det har forholdt 
sig saledes, men et samspil af faktorer har bevirket, at visse industrier har 
udviklet sig tidligt uden storre bistand af ingeniorer. Maske var udviklingen 
forlobet pa en anden made, om man var gaet mere videnskabeligt til veerks. 

Det er imidlertid muligt, at de enkleste tekniske opgaver er lost forst, og 
at nye fremskridt vil nodvendiggore en langt mere bevidst og koncentreret 
forskningsindsats. Vi har et eksempel herpa i bestrzebelserne for at anvende 
atomenergi, hvilket indtil i dag har krevet umadeligt store kapitaler og 
store meengder videnskabelig arbejdskraft — uden at man iovrigt endnu ved, 
hvornar denne indsats gkonomisk vil bere frugt. 

Disse fA bemzrkninger viser, at der i hvert fald ikke pa kortere sigt er 
nogen enkel sammenheng mellem tekniske fremskridt og indsats af kvali- 
ficeret teknisk arbejdskraft. I mange tilfeelde vil der naturligvis ogs4 veere 
en tidsmexssig forskydning, som gor det vanskeligt at fastsl4 sammenhzn- 
gen: en indsats med hensyn til almindelig skoling og uddannelse i een peri- 
ode kan vere forudsetning for, at tekniske fremskridt kan ske i hurtigt 
tempo i en langt senere periode. Eksempler herpa foreligger fra de under- 
udviklede lande, som forst ma gennem en periode af udbygning af den 
elementzre skoleundervisning, for de overhovedet kan begynde at indu- 
strialisere. Udviklingen i dansk landbrug i 80’erne og 90’erne er ogsa et 
eksempel, idet den fuldsteendige produktionsomlegning, som foretoges med 
stotte i andelsbeveegelsen, var baseret pa en tidligere indsats dels i alminde- 
lig skoleundervisning, dels i folkehojskolen. 

Overalt, hvor produktionen bygger pa selvstandige private foretagere, er 
det naturligvis af helt afgorende betydning for det skonomiske fremskridt, 
om disse foretagere har evne og vilje til at gribe nye tanker og omsztte dem 
i praksis i nye produktionsmetoder. I et samfund preget af konservatisme 
og stivnede traditioner kan det vere uden storre effekt, at der gores en ind- 
sats for at fremme teknisk uddannelse. De fremskridt, der er mulighed for, 
vil ikke kunne sla igennem. Men det er klart, at dér, hvor viljen til frem- 
skridt er tilstede, dér, hvor man straks omstiller sine dispositioner efter de 
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nye tekniske erfaringer, dér er det afgorende for resultatet, at man har 
dygtige arbejdere og teknikere til radighed i tilstreekkeligt omfang. 

Selve uddannelsens tilrettelaggelse og indhold er naturligvis i sig selv en 
faktor, der pévirker evnen til at omstille sig efter eendrede forhold. Dette 
leder bade frem til synspunkter pA den elementzre undervisning i grund- 
skolen og til visse konklusioner vedrgrende den tekniske uddannelse, som 
jeg om lidt skal komme tilbage til. 

Lad mig hertil foje, at det statistiske materiale vedrorende uddannelses- 
indsatsen pa forskellige tidspunkter er mere end mangelfuldt, sAledes at stor 
forsigtighed ved omgangen med tal allerede af den grund forekommer pa- 
kreevet. 

Man har droftet, om man mere direkte kunne male virkningerne af god 
uddannelse ved at sammenligne prestationerne af folk med forskelligt ud- 
dannelsesniveau, der udforte samme arbejde. Man har ogsaé veret inde pa, 
at lonforskellen mellem faglert og ufaglert arbejdskraft gav et udtryk for 
verdien af den faglige uddannelse. Der hefter sig imidlertid den veesentlige 
mangel til alle »malinger« af denne art, at der i reglen er en hoj korre- 
lation mellem medfodte evner — det vere sig intelligens i snevrere for- 
stand eller andre kvaliteter — og det uddannelsniveau, der nas. Hertil 
kommer, at der i aflonningen til de hojere uddannede ofte ligger et element 
af monopolpris. Det er derfor neppe muligt at nA frem til en neermere vur- 
dering af, hvor stor en del af lonforskelle eller forskelle i preestation, der 
skyldes det ene og det andet. 


8. De overvejelser, jeg her har gjort rede for, peger for mig i retning af, at 
det nzeppe er muligt med den viden, vi rAder over i dag, at seette sig hen og 
regne ud, hvor meget udgifterne til teknisk og videnskabelig uddannelse og 
forskning skulle szttes i vejret for at n&é en bestemt okonomisk veekstrate. 
Der er nzppe nogen storre visdom i at prove pa at finde generelle matema- 
tiske formler for sammenhzngen mellem »den menneskelige faktor« og 
ekonomisk veksthastighed. 

Jeg vil imidlertid pa ingen made afvise, at det meget vel pa specielle om- 
rader kan stille sig sdledes, at man dér med relativ god sikkerhed kan 
foretage en kvantitativ vurdering af mangelen og opstille en mere precis 
prognose for behovet 10, 20 og 30 ar frem i tiden. Dette synes f.eks. at veere 
tilfeeldet for sA vidt angar lzrere i matematik, fysik og kemi, som i dag og 
mange Ar frem synes at vere en knaphedsfaktor i en raeekke lande. Og det 
er givetvis en meget central faktor i hele den tekniske udvikling. 


9. Som helhed tror jeg imidlertid, det er meget vesentligt, hvis man skal 
na frem til en realistisk vurdering af tendenserne i behovet for teknisk og 
videnskabeligt personel, at man ser problemet i sammenheng med den 
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samlede gkonomiske udvikling. Det er sdledes for det forste meget vigtigt 
at understrege betydningen af, at den tekniske udvikling sker samtidigt med 
og som led i befolkningsveksten og veksten i den samlede kapital, sam- 
fundet rader over. 

For det andet er det vigtigt, at denne okonomiske veekstproces er preget 
af en langt sterkere vekst i bybefolkningen og en okonomisk strukturfor- 
skydning. Den egentlige industriproduktions fremgang er et led heri, men 
ogsa kun et led. Den stigende arbejdsdeling mellem virksomheder, omrader 
og lande er ogsa vigtige led i udviklingen og forer til oget handel, oget 
transportvirksomhed og oget servicevirksomhed af mange slags. Alt dette 
indgér i en udviklingsproces, hvor ogsA en stadig hojnelse af det almene 
uddannelsesniveau og, sa vidt man kan se, en forholdsmessigt oget indsats 
af teknisk og naturvidenskabeligt skolet personel har en veesentlig plads. 

Meget tyder pa, at de mere udviklede lande star over for en periode, hvor 
beskeftigelsen i den egentlige industri kun vil vokse i ret begrzenset om- 
fang; den fortsatte »industrialisering« vil i hoj grad prege udviklingen i 
andre erhverv end den egentlige industri og vil kraeve oget bistand fra trans- 
port og handel o.s.v. Hvis dette er rigtigt, kan det bl.a. betyde, at behovet 
for faglert arbejdskraft i klassisk forstand vil veere aftagende, medens vi 
vil fa et oget behov for kommercielle og administrative uddannelser af for- 
skellig art. 

Tages begrebet teknisk og videnskabeligt personel imidlertid i en snzever 
betydning — som ikke omfattende faglzrte arbejdere — er det sandsynligt, at 
der vil blive et starkt stigende behov. Men udviklingen vil nok blive praget 
af to tendenser, som det er vigtigt at holde adskilt: Vi vil pA den ene side 
fa et steerkt oget behov for teknikere pd et relativt lavt uddannelsestrin, 
funktionzrer med en relativ kort og eensidig teknisk uddannelse, der er 
mere speciel og mindre vidtgaende end den gamle handveerkeruddannelse. 
Disse teknikere vil utvivisomt sammen med ufaglerte arbejdere med kort 
optrening overtage en voksende del af arbejdet i automatiserede virksom- 
heder. Samtidig hermed vil der pa den anden side blive et oget behov for 
hojtkvalificerede ingeniorer og for egentlige forskere, og det vil vere af- 
gorende, om der i tilstrekkelig grad kan fremskaffes ledere bade til virk- 
somhederne og til forskningsarbejdet. Gennem det sidste krav beveger vi 
os igen bort fra den tekniske orientering i uddannelsen og over i det okono- 
misk-administrative og kommercielle. 

Det er vel pA denne baggrund klart, at det er vanskeligt at give precise 
og detaillerede prognoser for, hvor stort behovet for teknikere vil blive om 
10 og 20 Ar. En fundamental vanskelighed beror jo iovrigt ogsa derpa, at 
det ingenlunde er klart, om der ikke allerede i dag kunne have veret be- 
skeftiget langt flere teknikere og videnskabsmend, hvis de havde veret at 
fa. Det er som bekendt principielt meget vanskeligt at fastslA, hvor stor 
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den aktuelle mangel pa teknikere egentlig er. Der foreligger her givetvis 
det forhold, at behovet skabes gennem et oget udbud: En oget tilgang af 
hojtkvalificerede ingenigrer og tekniske ledere vil i sig selv vere en vesent- 
lig drivfjeder i udviklingen — og dermed generere nye behov for teknisk og 
videnskabeligt personel. Og uden tvivl er det sadan, at bevidstheden om, at 
der om 5 eller 10 Ar vil vere rigelig tilgang pA teknikere, vil vere en vigtig 
forudsetning for, at driftsherrerne i dag tor indlade sig pa at ga i gang 
med omfattende investeringsopgaver. 

En forgget indsats pa denne front ligger saledes helt pa linie med de prin- 
cipper for den @konomiske politik, som er accepteret i de vesteuropziske 
lande, og som for Vesteuropa som helhed finder udtryk i liberaliseringen 
og skabelsen af Rom-unionen og det lille frihandelsomrade. 

Det er tillige veerd at nevne i denne forbindelse, at skulle det ske, at til- 
gangen af videnskabeligt og teknisk personel skulle overstige behovet i Vest- 
europa — hvilket forekommer at vere en fjerntliggende mulighed — vil der 
vere et overmAde stort behov i de underudviklede lande. Det vil vere i god 
overensstemmelse med de bestrzbelser, der udfoldes i andre henseender, om 
Vesteuropa kunne bidrage til fremme af udviklingen i oversoiske lande pa 
denne made. 

Nar jeg har villet give udtryk for en vis skepsis over for nytten af gene- 
relle prognoseberegninger, er det for det forste, fordi jeg tror, de nemt 
forer over i mindre frugtbare metodediskussioner. Det er imidlertid ogsa, 
fordi jeg har den opfattelse, at det er af storre praktisk veerdi at soge at 
kortlegge og analysere hele det kompleks af faktorer, som spiller ind her. 
Jeg er overbevist om, at en videre fordybning i disse problemer i hej grad 
har betydning ved at lede frem til konklusioner om uddannelsesindsatsens 
kvalitative indhold end ved at lede frem til kvantitative skon. 


10. De praktiske konsekvenser af de fremforte synspunkter kan sammen- 
fattes i folgende punkter. 

a) I enhver given periode ma der i et givet land vere en bestemt opbygning 
af uddannelsespyramiden, der er den mest hensigtsmessige ud fra hen- 
synet til produktionens vekst; jeg tenker hermed dels pa uddannelses- 
systemets vertikale opbygning fra den elementzre tekniske og faglige ud- 
dannelse til de hojeste videnskabelige trin, dels p& uddannelsessystemets 
horisontale udvikling, balancen mellem de forskellige faglige omrader, og 
indenfor det tekniske fagomrade mellem matematik, mekanik, elektronik, 
kemi 0.s.v. 

Hvad der er den rigtige opbygning, vil variere fra land til land, bade fordi 
landenes okonomiske struktur er forskellig, og fordi de forskellige euro- 
pziske lande ikke befinder sig pA samme trin af industriel udvikling. 

Det vil ligeledes variere fra Arti til Arti som folge af den tekniske udvik- 
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ling og de strukturforskydninger, der sker i erhvervslivet. Hvad der er den 
rette opbygning af uddannelsespyramiden, ligger altsA ikke fast én gang 
for alle, og vi kan i dag kun opstille lose formodninger om, hvad der vil 
vere rigtigt om 10 4r. 

Dette leder op til et andet punkt: 


b) Det er overordentligt vigtigt, at der i hele uddannelsesvesenet tilstraebes 
den storst mulige mobilitet. For det forste fordi den balance mellem for- 
skellige uddannelser, som i dag forekommer rigtig, maske allerede om 5 
eller 10 Ar ma zendres, for det andet fordi de uddannelser, der gives nu til de 
unge mennesker, vil vere disse personers erhvervsgrundlag i de neste 30— 
40 ar. Det er derfor ogsa vigtigt, at der skabes et fleksibelt system af sup- 
plementskurser, og at der Abnes nem adgang til egentlig omskoling. 

c) Det neste punkt er, at de fysiske grenser for en hurtig udvikling af de 
tekniske uddannelser og den tekniske forskning antagelig pa kortere sigt 
er en storre hindring end de okonomiske grenser. Selv en relativ stor oko- 
nomisk merindsats sammenlignet med den nuverende, vil, som indlednings- 
vis bemzerket, ikke veje ret meget i sammenligning med hele nationalind- 
tegten og den vekst heri, der sker fra 4r til ar. 


Men en eget indsats med hensyn til uddannelse forudszetter ikke blot, at 
der er skoler og universitetsbygninger, biblioteker 0.s.v. — og dem taget det 
erfaringsmessigt tid at planlagge og bygge — men det krzever forst og frem- 
mest lerere og instruktorer, og mulighederne for at udvide kapaciteten pa 
dette punkt er sma i de fleste lande. 


Denne slutning vedrorende den begreensede kapacitet kan dog modificeres 

en hel del, idet det forekommer abenbart, at vi i dag langt fra udnytter den 
givne uddannelseskapacitet pa nogen effektiv made. 
d) Mit fjerde og sidste punkt er derfor dette, at vi kan na ganske vidt ved 
at prove pA at udnytte alle de muligheder, der foreligger for at anvende det 
givne uddannelsesapparat bedre. SA vidt jeg kan se, er forholdet i mange 
lande det, at vi bygger videre pa et traditionsbestemt monster for, hvorledes 
uddannelse skal forega, og for, hvilke faglige krav der skal stilles. 

Blandt mulighederne for effektivisering kan f.eks. nevnes: 


bedre erhvervsvejledning, siledes at de unge uddannes i overensstemmelse 
med naturlige anleg, og bistand til at sikre, at de gode begavelser fuldtud 
kommer til udfoldelse og anvendelse, 

differentiering af uddannelserne og opbygning af de forskellige uddannelser 
efter et trappesystem, sA man kan afbryde eller fortsette uddannelsen efter 
anleg og behov, 

begreensning af uddannelsestiden, f.eks. ved at udelukke dedt stof og tage 
moderne undervisningsmetoder i brug, 

mere differentieret anvendelse af lererne efter disses personlige kvalifika- 
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tioner og mere smidig opdeling af eleverne i sm4 og store grupper og klasser | 


efter de forskellige fags svzerhedsgrad, 

endelig ma det sikres, at hele undervisningssystemet er koordineret, og at 
der sker en central planlegning med henblik pa at opna en tilpasning, sa 
snart der observeres zndringer i behov og forudsetninger. Et noje sam- 
arbejde mellem undervisningsmyndigheder og erhvervene vil her vere 
hensigtsmessigt. 


Det er klart, at der kan opnas ikke ubetydelige okonomiske fordele ved 
sadanne og andre reformer i uddannelsesvesenet. Det vil imidlertid sikkert 
pa mange punkter mede stor modstand, fordi det strider mod traditioner 
og hzvdvundne organisationsinteresser. Det mA ogsA erindres, at den storst 
mulige effektivitet i uddannelsen i nogle tilfeelde mA vige for menneskelige 
hensyn; enhver undervisning og uddannelse har ogs& et kulturelt sigte, og 
indeholder et veesentligt moment af karakterudvikling. Men selv med denne 
selvfolgelige begrzensning vil sikkert meget kunne nas ved en kritisk gen- 
nemgang af det nuverende system. Jeg tror, der her foreligger et vidt felt 
for videregaende overvejelser. 


11. Lad mig slutte med at sige, at det moderne samfund er baseret pA et 
umadeligt kostbart produktionsapparat. Vi investerer 15-20 pct. af vor sam- 
lede indkomst, og verdien af hele produktionskapitalen udgor adskillige 
ars produktion. Det er af storste okonomiske betydning, at dette pro- 
duktionsapparat betjenes, ledes og videreudvikles af dygtige og kyndige 
personer. 
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NATIONALOKONOMISK FORENINGS GENERALFORSAMLING 1959 


Tirsdag den 27. oktober 1959 afholdt foreningen sin Arlige generalforsamling. 

Til dirigent valgtes direktor Jens Toftegaard. 

Formanden, afdelingschef Olto Miiller aflagde beretning for seesonen 1958/59 
og regnskab for 1958. 

Medlemstallet var ult. 1958 976 mod 919 ved udgangen af 1957, og tidsskriftet 
havde ult. 1958 1290 abonnenter mod 1295 dret for. 


Foredrag i szsonen 1958/59: 


30/10 1958 Professor, dr. oecon. P. Nyboe Andersen: Egnsudvikling — teoretiske 
aspekter og internationale erfaringer. 

25/11 1958 Kontorchef Kaj Lemberg: Skal trafikken kvzle Storkobenhavn? 

9/12 1958 Lektor Erling Olsen: Interessegrupperne og den gkonomiske politik. 

9/2 1959 Finansminister Viggo Kampmann: Offentlige investeringsproblemer. 

17/3. 1959 Direktor Viggo Norby: Nye linier i byggefinansieringen. 

12/5 1959 Direktor, dr. techn. A. N. Neergaard: Den tekniske udvikling og dansk 
industri. 


I anledning af, at The International Economic Association havde henlagt asso- 
ciationens councilmede og en i forbindelse hermed arrangeret rundbordskonfe- 
rence til Danmark i begyndelsen af september 1959, inviterede foreningen del- 
tagerne pa en rundtur i Kobenhavn kombineret med en reception og et besog i 
Landbrugets Afszetningsrad. 


Regnskabet for 1958, der var omdelt, viste et overskud pa 5.500 kr., mens der i 
1957 var et underskud pa 8.100 kr. 

Det forbedrede regnskabsresultat skyldtes i forste reekke forhgjelsen af kon- 
tingenter og abonnementspriser, som havde medfort en indtegtsforogelse pa ca. 
12.800 kr. Heroverfor star en forhgjelse af kassererens og redaktorens honorarer. 
Men samtidigt var udgifterne til forfatter- og foredragshonorarer samt papir- og 
trykningsomkostninger bragt ned med sammenlagt ca. 6.000 kr. Dette var opnaet 
ved at nedskere Argang 1958 af tidsskriftet for derved at skaffe dekning for under- 
skudet pa Zeuthen-festskriftet, som tidsskriftabonnenterne havde modtaget gratis. 
Da den indvundne besparelse godt og vel gav dekning for at overfore de nodven- 
dige 4.600 kr. af regnskabet til dekning af underskudet pa festskriftet, havde ud- 
giftsreduktionen bidraget selvsteendigt til det fremkomne overskud med ca. 2.500 
kr. Det fremtidige overskud skulle herefter kunne anslas til knap 3.000 kr. under 
forudseetning af uzendrede kontingent- og abonnementsindtegter og med fortsat 
papasselighed m.h.t. udgifterne. 

Efter A&rets overskud var foreningens formue fortsat negativ, + 1.500 kr. mod 
~+ 7,000 kr. ved udgangen af 1957. 

Nationalokonomisk Forenings fond havde haft renteindtegter pa godt 4.350 kr. 
og indvundet kursavance pA 300 kr. Heroverfor stod som udgift i 1958 alene for- 
valtningsgebyr, hvorefter fondens regnskab sluttede med et overskud pa 4.600 kr. 

Fondens formue androg herefter 83.600 kr. ved udgangen af 1958. 
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For Zeuthen-festskriftet var der aflagt seerligt regnskab, som balancerede med LI 
kr. 31.600. 
Regnskab for det nordiske mode i 1958 havde endnu ikke kunnet afsluttes. op! 
Af bestyrelsens medlemmer afgik efter tur direktor i Dansk Svovlisyre- og Super- vel 
phosphatfabrik H. Stevenius-Nielsen og fhv. forbundsformand Niels Madsen. | pul 
Direktor Stevenius-Nielsen genvalgtes. I stedet for fhv. forbundsformand Niels vel 
Madsen, der ifelge foreningens love ikke kunne genveelges, valgtes cand. polit. an\ 
Henry Griinbaum, Dansk Arbejdsmands- og Specialarbejderforbund. | Un 
Til revisor genvalgtes direktor i Bikuben Jens Toftegaard. vars 
Bestyrelsen bestar efter generalforsamlingen af: , 
afdelingschef i Handelsministeriet Otto Miiller, formand, a 
Henry Griinbaum, Dansk Arbejdsmands- og Specialarbejderforbund, Abe 
direktor i Fzllesbanken for Danmarks Sparekasser Svend Hansen, fo oy 
kontorchef i Finansministeriet P. Bjorn Olsen, Agr 
handelsminister, professor, dr. oecon. Kjeld Philip, d 
direktor i Dansk Svovlsyre- og Superphosphatfabrik H. Stevenius-Nielsen og Ait] 
professor, rektor ved Handelshgjskolen i Kobenhavn, dr. polit. Poul Winding. gi 
Lektor ved Kobenhavns Universitet, forskningsleder i Socialforskningsinstituttet Lt 
Poul Milhoj er foreningens sekreter. , of 
3 
Alb: 
SUPPLEMENT TIL = 


FORTEGNELSE OVER PROFESSOR FREDERIK ZEUTHENS SKRIFTER 
Fra forskellig side har redaktionen med tak modtaget folgende supplerende oplysninger | jig 


til den bibliografiske liste, der blev offentliggjort i 1.—2. hefte, 1959, s. 19—22: I 
FORKORTELSE: L 
NT = Nationalokonomisk Tidsskrift. re 
All 
1932. 1945. * 
K. Enevold Sorensen. 1898—1932. NT, bd. 70, Socialpolitik. Vor tids nationalokonomi 12. Fi- fi 
1932, s. 64—66. nanstidende, arg. 30, 1944/45, s. 662—664. eq 
Senere i bogen: Vor tids nationalokonomi. 5] 
1933. Kobenhavn 1945. Allh 
L. V. Birck. 17. februar 1871—4. februar 1933. 1947. de 
Festskrift udgivet af Kobenhavns Universitet rons CJ. Nybolle. 23. februar 1885—18. august { —¢¢ 

i anledning af universitetets 4arsfest november 1947. NT. bd. 85, 1947, s. 89—92. 
1933. Kobenhavn 1933, s. 99—105. pee eae aie 1¢ 
Birck som videnskabelig forfatter og lwrer. NT, 1954. Ama 


bd. 71, 1933, s. 69—79. 


1937. 

Gensvar til professor Max Kjaer Hansen. NT, bd. 
75, 1937, s. 126—31. [I anl. af prof. M.K.H.s 
svar pa Z.s anmeldelse af M.K.H.s konkur- 
renceafhandling. | 


1942. 
Arbejderforhold. 1: Danmarks kultur ved ar 1940. 
Bd. 2. Kebenhavn 1942, s. 261—278. 


1943. 
Der wirtschaftliche Zusammenhang — ein Netz 
von Teilzusammenhangen. Weltwirtschaftliches 
Archiv, september 1943, s. 175—205. 


{—, K. Lemberg & N. Ussing], Redistribution of m 
income in Denmark. Income redistribution 





and policy, A set of studies edited by Alan pr 
T. Peacock, London 1954, s. 55—89. | a 
1957. | * 
En enquéte om uddannelsen af centraladmini- de 
strationens tjenestemend. Indledning og af- av 
sluttende bemzrkninger ved professor, dr. la 
polit. Frederik Zeuthen og kontorchef F. Amb 
Martensen-Larsen. Nordisk administrativt : 
tidsskrift, 38. arg., 1957, s. 110—31. 56 
m 

1959. 

Science and welfare in economic policy. (Udkast.] 
Quarterly Journal of Economics, vol. LXXIII, Ame 
1959, s. 513—21. tri 
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Fortegnelsen er opstillet pa grundlag af, hvad der anskaffes af biblioteker her i landet, og 
oplysninger i tidsskrift- og forlagspublikationer. For hvert skrift oplyses forfatter, titel, udgi- 
velsessted og -ar, og sA vidt muligt sideantal og pris. Endvidere angives, pa hvilket bibliotek 
publikationen ved listens offentliggorelse eventuelt befinder sig: manglende biblioteksangi- 
velse forhindrer sdledes ikke, at bogen evt. senere vil vere tilgeengelig pa et bibliotek. Der 
anvendes folgende forkortelser: Det kgl. Bibliotek (KB), Handelshojskolens bibliotek (HB), 
Universitetets okonomiske institut (QO), Statistisk Departements bibliotek (Sta), Arbejderbe- 
vegelsens bibliotek og arkiv (Ar) og Landbohgjskolens bibliotek (L). 

Oversigterne udarbejdes af bibliotekar ved Det kgl. Bibliotek, cand. polit. Knud Erik 


Svendsen. 


Abegglen, J. G., The Japanese factor. Glencoe, 
III., 1958. 142 s. $4. 

Agricultural policies in Western Europe. Lon- 
don. 31 s. 2/6. (PEP Occasional Papers. 3.) 
Aitken, H. G. d. (ed.), The state and economic 
growth. Papers of a conference held in Oc- 
tober 1956 under the auspices of the Com- 
mittee on Economic Growth. New York 1959. 

389 s. $ 3,75. 

Albach, H., Wirtschaftlichkeitsrechnung bei un- 
sicheren Erwartungen. 1959. 248 s. (Beitrage 
zur betriebwirtschaftlichen Forschung. 7.) 

HB. 

Allais, M., Les perspectives économiques de 
lunification europénne, théorie et politique. 
L’Europe doublera ses niveaux de vie en 
réalisant son unité. Paris 1959. 612 s. 

Allen, W. R. & C. L. (eds.), Foreign trade and 
finance; essays in international economic 
equilibrium and adjustment. New York 1959. 
512s. $6. HB. 

D. & E. Holloway, Money: the 
decisive factor. Britain’s handicap in the 
economic race with Russia. London 1959. 
109 s. 10/6. 

Amar, A., M. Boiteux, H. Brochier, C. Char- 
mont, & P. Dargenton, L’entreprise et les 
problémes de_ l'investissement. Journées 
d'études des 8 et 9 novembre 1957. Organi- 
sées par le Centre de Préparation a la gestion 
des Entreprises de l'Université de Grenoble 
avec le concours du Commisariat général a 
la productivité. 1959. 218 s. 

Ambjirn, E., Svenskt importberoende 1926— 
56. En ekonomisk-statistisk kortlaggning 
med kommentarer. Stockholm 1959. 267 s. 

KB-HB. 

American labor’s role in less developed coun- 

tries. A report on a conference held at Cor- 


Allhusen, 


nell University, October 12—17, 1958. 
Published by New York State School of 
Industrial and Labor Relations. Ithaca, N.Y., 
1959. 70s. 

L’analyse scientifique de la demande, précédé 
de: Du savant a l’ingénieur, par René Taton. 
Paris 1959. 83 s. Frs. 900. 

Andels-ideen under nutidens vilkar. Hilsen til 
A. Axelsen Drejer pi hans 70-4rs dag. 7. 
juni 1959. Andelsudvalget. Kobenhavn 1959. 
213 s. L. 

Angell, F. J., Insurance: Principles and prac- 
tices. New York 1959. 894 s. $ 7,50. 

Antonelli, E., Nouvelles études d’économie 
humaniste: Le capitalisme du XIXe siécle 
de 1814 a 1914 et le monde économique 
présent de 1914 a 1957. Montpellier 1959. 
472 s. Frs. 2000. 

Aspekte der Automation. Tiibingen 1959. 416 s. 
DM 26. (Veréffentlichungen der List Gesell- 
schaft. 16.) KB. 

Aust, E., Wahrungsordnung und Zahlungs- 
bilanz im gemeinsamen Markt Europas. 
Frankfurt 1959. 160 s. DM 18. (Schriften- 
reihe des Instituts fiir das Kreditwesen. 3.) 

Babson, T. E. & D. L., Investing for a success- 
ful future: how to surmount rising prices and 
high taxes. New York 1959. 312 s. 34/6. 

Backman, J., Wage determination: an analysis 
of wage criteria. London 1959. 316 s. 51/—. 
(Business administration series.) 

Bain, J. S., Industrial organization. New York 
1959. 643 s. HB-O. 

Barbour, N., A survey of North West Africa 
(the Mahgrib). New York 1959. 406 s. $ 5,60. 

Barnard, A., The Australian wool market; 
1840—1900. New York 1959. 255 s. $ 6,50. 

Barnard, C. S. & V. E. Smith, Resource alloca- 
tion on an East Anglian dairy farm. An ap- 
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plication of linear programming. Cambridge 
1959. 22 s. 2/6. (Occasional Paper no. 6 of 
the Farm Economics Branch of the Cam- 
bridge University Schod of Agriculture.) 

Barnett, D. A., Communist economic strategy: 
the rise of mainland China. Washington 1959. 
104 s. $ 2,50. 

Baude, H., Classified list of Swedish periodi- 
cals in the fields of agriculture, fishery, foresty, 
veterinary medicine and allied subjects. 
Uppsala 1959. 34 s. L. 

Baumol, W. J., Business behavior, value and 
growth. New York 1959. 178 s. $ 4,75. 

Beal, E. F. & E. D. Wickersham, The practice 
of collective bargaining. Homewood, IIl. 
1959. 738 s. $ 7,50. 

Beckmann, M. J., Lineare Planungsrechnung. 
Ludwigshafen am Rhein 1959. 118 s. DM 
9,80. (Wirtschaftswissenschaft 
wart. 1.) 


der Gegen- 


Beitriige zum gegenwirtigen Kapitalismus. Ber- 
lin 1959. (Wirtschaftswissenschaft. Sonder- 
heft 6.) KB. 

Belgique et l'aide économique aux pays sous- 
développés. Bruxelles 1959. 534 s. $ 10. 
(Commission d’Etude Interuniversitaire de 
l'Institut Royal des Relations Internationales.) 

Berle, A. A. jr., Power without property: A new 
development in American political economy. 
New York 1959. 184 s. $ 3,75. 

Bindewalt & Kohlbeck, Der Betriebsvergleich 
bei Sparkassen. Berlin 1959. 244 s. DM 24. 
(Untersuchungen iiber das Spar-, Giro- und 
Kreditwesen. 7.) 

Béhm-Bawerk, E. von, Capital and Interest. 
Vol. I-ITI. South Holland, Ill. 1959. 490 +466 
+246 s. $ 25 ialt. 

Boehme, H., Preissubventionen, ein Beitrag 
zur Theorie der Ausgabeninzidenz. Berlin 
1959. 109 s. DM. 9. (Finanzwissenschaft- 
liche Forschungarbeiten. 20.) 

Bonnett, C. E., Labor-management relations — 
both sides of the union and association pic- 
ture from the public viewpoint. New York 
1959. 956 s. $ 10. 

Botha, D. d., A study in the theory of monetary 
equilibrium. A comparative analysis. Leiden 
1959. 192 s. KB-O. 

Bottemanne, C. J., Principles of fisheries de- 
velopment. Amsterdam 1959. 677 s. 90/—. 

Bradley, P. D. (ed.), The public stake in union 
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power. Charlottesville 1959. 382 s. $ 7, 
Brand, H. W., Uber die Fruchtbarkeit mathe. 
matischer Verfahren in der Wirtschafts. 
theorie. Frankfurt a.M. 1959. 73 s. DM 
11,20. (Veréffentlichungen des Instituts fiir 
Bankwirtschaft und Bankrecht an der 
Universitat Kéln. 5.) KB, 
Brandt, H., Investitionspolitik des Industriebe. 
triebs. Wiesbaden 1959. 228 s. DM. 15,50. 

Brazer, H. E., City expenditures in the United 
States. New York 1959. 82 s. $ 1,50. (National 
Bureau of Economic Research. Occasional 
Paper. 66.) KB. 

Brochier, H. & P. Tabatoni, Economie finan- 
ciére. Paris 1959. 693 s. Frs. 2400. 

Brittain, H., The British budgetary system. 
London 1959. 320 s. 25/—. 

Brugger, 0O., Die Fremdkapitalfonds-Zins- 
theorie. Eine neue Zinstheorie auf der Grund- 
lage der Tiefenpsychologie und mit mathe- 
matischer Kapitalzinsberechnungsformel. 
Bern 1959. 77 s. Sfr. 7,50. 

Biirki, H. H., Raum und Marktformen. Ziirich 
1958. 82 s. Sfr. 12. (Ziircher Volkswirt- 
schaftliche Forschungen, N.F. 2.) 

Byé, M., Relations économiques internationales, 
Paris 1959. 536 s. Frs. 1200. 

Byrnes. R. F., Bibliography of American publi- 
cations on East Central Europe, 1945—1957. 
Bloomington 1958. 213 s. $ 2,50. 

Clement, W. E., Winston Churchill's anti-de- 
pression proposal; to halt inflation, stabilize 
prosperity and insure full freedom. St. Louis 
1959. 226 s. $ 4,25. 

Cohen, B. L. Introduction to the new economics. 
New York 1959. 176 s. $ 3,75. 

Cole, A. H., Business enterprise in its social 
setting. Cambridge, Mass., 1959. 299 s. $ 5,50. 

Colloques économiques franco-britanniques. 
L’accumulation Paris 1959. 
(Cahiers de l’institut de science économique 
appliquée. Pop. 85. Hors séries. 3. Numéro 
spécial.) KB. 

Committee for Economic Development, The 
budget and economic growth. New York 
1959. 44s. $ 0,50. 

Committee for Economic Development, Rese- 
arch and Policy Committee, The European 
Common Market and its meaning to the 
United States: a statement on national policy. 
New York 1959. 156 s. $ 2. 
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Commons, J. R., Institutional economics: Its 
place in political economy. Vol. I-II. Madison, 
Wis. 1959. 457+921 s. $ 1,75+1,75. 

The comparative study of economic growth and 
structure. Suggestions on research objectives 
and organization. New York 1959. 201s. $3. 
(National Bureau of Economic Research). KB. 

Conséquenees générales des grandes techniques 
nouvelles. Paris 1959. 133 s. Fr. 600. (Pro- 
spective, Publication du Centre international 
de prospective. 2.) 

Coons, A. E., The income of nations and per- 
sons. An introduction to economics. New 
York 1959. 668 s. $ 6,75. 

Cope, A. C., Money. London 1959. 82 s. 7/6. 

Cousté, P.-B., L’association des pays d’outre- 
mer 4 la communauté économique euro- 
péenne. Paris 1959. 288 s. Frs. 1500. 

Davis, J., Oil and Canada-United States re- 
lations. Washington 1959. 36 s. $ 1. 

Deist, H., Wirtschaft von morgen. Beitrage zur 
Wirtschaftspolitik der SPD. Berlin 1959. 180 
s. DM 11,80. 

Delacave, J., Die Auswirkungen des Gemein- 
samen Marktes auf die Banken in Frankreich 
und Deutschland. Freiburg 1958. 221 s. HB. 

Dewey, D., Monopoly in economics and law. 
Chicago 1959. 328 s. $ 5,75. 

Dhar, P. N., Small-scale industries in Delhi — 
a study in investment, output and employment 
aspects. Bombay 1958. 277 s. $ 3. 

Diebold, J., Automation — its impact on busi- 
ness and labor. Washington 1959. 64 s. $ 1. 
(Planning pamphlets. 106.) 

Diebold, W., The Schuman Plan: a study in 
economic cooperation 1950—1959. New York 
1959. 768 s. $ 6,50. 

Djordjevic, J., La Yougoslavie, démocratie 
socialiste. Paris 1959. 228 s. Frs. 1200. 

Divine, T. F. Interest. An historical and analy- 
tical study in economics and modern ethics. 
Milwaukee, Wisconsin, 1959. 254 s. $ 7. 

Doriman, J.. The economic mind in American 
civilization, 1918—33. Vol. IV-V. 398+-776 s. 
$ 12,50. 

Dowsett, W. T., Elementary mathematics in 
economics. London 1959. 250 s. 30/—. 

Drogat, N., Pays sous-développés et coopéra- 
tion technique. Paris 1959. 196 s. Frs. 1140. 

Dunlop, J. T., Industrial relations systems. New 
York 1959. 412 s. $ 5,75. 


313 


Duvaux, J., La théorie de la maturité économi- 
que ou la stagnation séculaire aux Etats- 
Unis. 1959. 238 s. 


Easterfield, T. E., Productivity measurement in 
Great Britain. A survey of recent work. Lon- 
don 1959. 79 s. 


Eckstein, E., Trends in public expenditures in 
the next decade — a supplementary paper. 
New York 1959. 56s. $1. 


Economie aspects of Soviet agriculture. Report 
of a technical study group. Washington 1959. 
78 s. (Agricultural Research Service. United 
States Department of Agriculture.) L. 


Economie lessons of postwar recessions. 
Washington 1959. 31 s. $ 0,50. (Chamber of 
Commerce of the United States.) 


Eeonomies des démocraties populaires, textes 
et analyses. Les régions économiques en 
URSS. Paris 1959. 111 s. (Cahiers de I’Institut 
de science économique appliqués. 78. Sér. 
G. 5.) KB. 

Eeonomies des démocraties populaires. 7: Les 
méthodes actuelles sovi¢tiques de planifica- 
tion. Paris 1959. (Cahiers de ’ISEA. 86. G.7.) 

KB. 

Entwicklung und Erfolg der 
westdeutschen Aussenhandelsliberalisierung. 
Niirnberg 1958. 178 s. (Hochschule fiir Wirt- 
schafts- und Sozialwissenschaften. Disp.) 

HB. 

Einzig, P., The control of the purze: progress 
and decline of Parliament's financial control. 
London 1959. 344 s. 35/—. 

Endell, L., Die Zentralbankpolitik in der Bundes- 
republik Deutschland, in Schweden und den 


Ehmann, G., 


Vereinigten Staaten von Amerika. Berlin 
1959. 131s. HB. 
Esenwein-Rothe, I., Die Struktur des Bank- 


wesens als Gegenstand wirtschaftsstatisti- 
scher Analyse. Berlin 1959. 330 s. DM 36,60. 
(Untersuchungen iiber das Spar-, Giro- und 
Kreditwesen. 9.) 

Etudes de marxologie. Paris 1959. (Cahiers de 
VISEA. 91. s. 2.) KB. 

Etzel, F., Gutes Geld durch gute Politik. Ge- 
danken iiber Wirtschafts-, Wahrungs- und 
Finanzpolitik im sozialen Rechtsstaat. Stutt- 
gart 1959. 320 s. DU 16,80. 

European co-operation in relation to a world 
recession. Bruxelles 1959. 15 s. (European 
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Leage for Economic Co-operation. Publica- 
tions. 27.) 

Eversley, D. E. €., Social theories of fertility 
and the Malthusian debate. London 1959. 
312 s. 35/—. 

Expanding private investment for free world 
economic growth. Prepared under the direc- 
tion of R. I. Strauss. Washington 1959. 72 s. 

Facius, F., Wirtschaft und Staat. Die Ent- 
wicklung der staatlichen Wirtschaftsverwal- 
tung in Deutschland von 17. Jh. bis 1945. 
Boppard a. Rh. 1959. 271 s. DM 14,80. 

Faucheux, J., La décentralisation industrielle. 
Paris 1959. 259 s. Frs. 1500. 

Fauvel, L., H. G. Johnson a.o. Balances exté- 
rieures et probleme monétaire 1919—1959. 
Paris 1959. 104 s. (Institut des Sciences Eco- 
nomiques Appliquées. Cahiers. 81.) KB. 

The federal funds market: A study by a federal 
reserve system committee. Washington 1959. 
llls. $1. 

Fels, R., American business cycles, 1865—1897. 
Chapel Hill 1959. 244 s. $6. 

Finanz- und wihrungspolitische Bedingungen 
stetigen Wirtschaftswachstums. Verhandlun- 
gen des Vereins fiir Socialpolitik auf der 
Tagung in Baden-Baden, 7.-10. Oktober 1958. 
Berlin 1959. 354 s. DM 26. (Schriften des 
Vereins fiir Socialpolitik. 15.) KB. 

Fite, G. C. & J. E. Reese, An economic history 
of the United States. Boston 1959. 714 s. 
$ 6,75. 

Forbrig, G., Grundriss der Industriestatistik. 
Vol. I: Produktion und Arbeitskrafte. Berlin 
1958. 368 s. DM 14. 

Forster, C. I. K., The changing balance of fuel 
and power. Manchester 1959. 46 s. 10/6. 
(Manchester Statistical Society. Papers.) 

Forty years of Soviet power in-fact and figures. 
Moscow 1958. 319 s. (Central Statistical 
Board of the U.S.S.R. Council of Ministers). 

Sta. 

Friedmann, G., Grenzen der Arbeitsteilung. 
Frankfurt/Main 1958. 154 s. DM 11,50. 
(Frankfurter Beitrige zur Soziologie. 7.) 

Friedmann, W. G. & R. C. Pugh (eds.), Legal 
aspects of foreign investment — a symposium 
on legal conditions governing foreign invest- 
ment. Boston 1959. 812 s. $ 20. 

Furtado, C., Perspectiva da economia brasileira. 
Rio de Janeiro 1958. 113 s. 
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Gambs, J. S. & S. Wertimer, Economics and 
man. Homewood, IIl., 1959. 353 s. $ 6. 

Gass, S. I., Linear programming: methods and 
applications. New York 1958. 223 s. $ 6,50. 

Geiger, R., Die Entwicklungstendenzen des 
Kapitalismus bei Keynes, Schumpeter und 
Burnham. Ziirich 1959. 112 s. DM 12. 
(Schriften des Schweizerischen Wirtschaft- 
archivs. 13.) 

George, F. H., Automation cybernetics and 
society. New York 1959. 283 s. $ 12. 

Gille, B., La banque et le crédit en France de 
1815 a 1848. 1959. (Société de l’Ecole de 
Chartes.) 

Gollniek, H., Ausgaben und Verbrauch in Ab- 
hangigkeit von Einkommen und Haushalts- 
struktur. Hannover 1959. 262 s. DM 20,75. 
(Agrarwirtschaft. Sonderheft 6/7.) 

Goreux, L. M., Income elasticity of the demand 
for food. Household survey analysis. 1959. 
(Economic Commission for Europe. Commit- 
tee on Agricultural Problems. In co-operation 
with FAO.) L, 

Great Britain, Committee on the Working of 
the Monetary System, Report. [The Radcliffe 
report}. London 1959. 374 s. KB-HB-@. 

Gredal, K., Moderne forbrugeres motiver og 
adfeerd. Kobenhavn 1959. 143 s. (Skrift- 
rekke. Foreningen til unge Handelsmends 
Uddannelse. Handelshgjskolen i Kobenhavn. 
F. Skrifter fra Instituttet for Salgsorganisa- 
tion og Reklame. 28.) L. 

Greifenhagen, H., Vom Einfluss der Steuern auf 
die Unternehmungs-Finanzierung. 
dorf 1959. 102 s. DM 11. 

Grimm, G., Die Spirale als Problem der Lohn- 
politik. Darmstadt 1958. 124 s. 

Grosskopf, E., Grundlagen und organisatorische 
Probleme des Betriebsvergleich in der so- 
zialistischen Industrie. Berlin 1959. 199 s. 
DM 6,80. 

Griiebler, C., Die Geldmenge der Schweiz, 1907- 
1954. Ziirich 1958. 134 s. Sfr. 14. (Ziircher 
volkswirtschaftliche Forschungen, N.F. 1.) 

Guggisberg, R. A., Die Geldpolitik als Mittel zur 
Bekampfung der Inflation in Grossbritannien 
von 1951 bis 1957. Ziirich 1959. 102 s. Sfr. 
12. (Staatswissenschaftliche Studien. 36.) 

Guitton, H., Statistique et économétrie. Paris 
1959. 544 s. Frs. 1800. 

Haecod, J. F. & C. Scholte, Le développement 
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économique de l'Indonésie. Paris 1959. 
(Cahiers de Il’institut de science économique 
appliquée. F. 13.) KB. 

Hahn, A., Geld und Kredit. Wahrungspolitische 
und konjunkturtheoretische Betrachtungen. 
Frankfurt 1959. 250 s. DM 20. 

Handke, W., Die Wirtschaft Chinas. Tatsachen 
und Dogma im Widerstreit. Hrsg. in Zu- 
sammenarbeit mit dem Institut fiir Asien- 
kunde in Hamburg. 1959. 360 s. $ 6,50. 

Hartmann, B., Die Kaufkraftparitaét von US- 
Dollar und DM-West. Mit besonderer Be- 
riicksichtigung des Bundesentschidigungs- 
rechtes. Wiesbaden 1959. 104 s. DM 7,30. 

Hartung, K. R., Die Probleme der Wahrungs- 
konvertierbarkeit. Berlin 1959. 114 s. DM 
13,60. (Volkswirtschaftliche Schriften. 41.) 

KB. 

Hazlewood, A., The economics of »under- 
developed« areas. An annotated reading list 
of books, articles, and official publications, 
second enlarged edition. London 1959. 156 s. 
$ 1,40. 

Hazlitt, H., The failure of the »new economics«: 
an analysis of the Keynesian fallacies. Prince- 
ton, N.J., 1959. 458 s. $ 7,50. 

Heady, E. O. & H. G. Diesslin (eds.), Agri- 
cultural adjustment problems in a growing 
economy. Assembled and published under 
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R.G.D. Allen: Mathematical Economies. Mac- 
millan, London 1956. XVI + 768s. Pris 63 s. 


1. I 1938 gjorde professor R.G.D. Allen 
vort fag den store tjeneste at udsende Ma- 
thematical Analysis for Economists, den 
ferste egentlige lerebog i matematik skre- 
vet specielt for okonomer. Den er blevet 
genoptrykt gang pA gang og kan for sA vidt 
leses med lige stort udbytte den dag i dag 
- matematik »foreldes« jo ikke — men den 
er forst og fremmest en lerebog i alminde- 
lig differentialregning, og den raske udvik- 
ling der er sket indenfor den skonomiske 
videnskab i de forlobne 20 ar har i meget 
hej grad veret preget av at man ogsA har 
taget andre matematiske redskaber i brug. 
Man behover kun at nevne sAdanne omra- 
der som moderne makrodynamik og kon- 
junkturteori, hvor man ikke kommer nogen 
vegne uden kendskab til differens- og diffe- 
rentialligninger og komplekse tal, eller in- 
put-output-analysen og andre linewre mo- 
deller, der krever matrixalgebra for at kun- 
ne handteres. 

Der savnedes altsA enten en fortsettelse 
av 1938-bogen eller en ny, sterkt udvidet 
udgave hvor disse omrader var taget med. 
Professor Allen har sikkert ogsa tidligere 
syslet med tanken herom; men i stedet har 
han nu valgt at udsende det foreliggende 
kempeverk pA henved 800 sider, der har 
til hovedformal at gi en fremstilling av 
alt det nye der er sket indenfor matematisk 
ekonomi i de sidste 20 ar. Mathematical 
Economics er altsA ikke, som 1938-bogen, 
en lerebog i matematik med skonomiske 
eksempler; den er i hovedsagen en antolo- 
gisk fremstilling av dele av den gkonomiske 
teori, hvor matematikken kun er et hjzlpe- 
middel. Men i tilgift har vi alligevel ogsa 
faet det lenge onskede supplement til 1938- 
bogen, idet 6 av bogens 20 kapitler — kap. 
4-6 om komplekse tal, differens- og diffe- 
rentialligninger, og kap. 12-14 om linexr 
algebra, tilsammen ca. 200 sider — gir en 
rent matematisk fremstilling av disse em- 
ner. De pageldende kapitler, der er anbragt 
mellem bogens »egentlige« kapitler, burde 
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vel nok ha veret placeret sidst i bogen som 
et matematisk appendix, eller de kunne — 
hvad der mdaske havde veret endnu mere 
naturligt — ha veret skilt fra og udsendt 
som et fortsettelsesbind til Mathematical 
Analysis for Economists. 
imidlertid at vi har faet dem. Alene for 
disse brillante kapitlers skyld vil Allen’s 
nye bog finde en selvfelgelig plads i enhver 
gkonoms handbibliotek ved siden av ver- 
ket fra 1938. 


Men storst interesse knytter der sig na- 
turligvis til de eakonomiske avsnit, der ud- 
ger hovedparten av bogen. Her ma det 
straks slAs fast, at bogen ikke er og ikke 
gir sig ud for at vere en lerebog i gkono- 
metri; den indeholder intet om anvendelse 
av statistiske metoder pA okonomiske mo- 
deller. Det skal imidlertid ikke bebrejdes 
forf. -— matematisk formulering av model- 
lerne er jo en forudsetning for at der over- 
hovedet kan blive tale om statistisk verifi- 
kation, og med den hurtige udvikling av 
ekonometrien i de sidste 20 4r er der, som 
det siges i forordet, »some risk that the 
necessary development of economic theory, 


Hovedsagen er 


formulated in a way which makes econo- 
metric sense to the statistician, will lag 
behind rather seriously«. Der er al mulig 
grund til at vere professor Allen taknem- 
melig for at han har skrevet netop denne 
bog, en opgave som han har haft ganske 
serlige forudsetninger for at kunne lose. 


2. Som indledning til en rekke kapitler 
om makrodynamik og konjunkturteori gir 
bogens kap. 1 en udforlig fremstilling av 
forskellige dynamiske modeller for et en- 
kelt marked, bade periodemodeller (med 
udgangspunkt i den vanlige spindelsvzvs- 
model) og »kontinuerte« modeller hvor ti- 
den indgar som en kontinuert variabel. Den 
meget grundige redeggrelse der gives for 
disse modellers opbygning og mekanik er 
sare nyttig som en generel introduktion til 
ekonomisk dynamik, eftersom de vesent- 
lige trek gar igen ogsA i mere komplicerede 
dynamiske modeller. Ikke mindst interes- 
sant er den indg&dede behandling av for- 
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holdet mellem ex ante og ex post variable 
i forlobsmodeller. Det forekommer dog som 
om forf. trekker et ungdigt principielt skel 
mellem pa den ene side modeller av spin- 
delvevstypen, hvor den drivende kraft er 
en diskrepans mellem forventet og realise- 
ret pris, og pA den anden side lagermodel- 
ler hvor det er utilsigtede lagerforandrin- 
ger der setter et forlob i gang. Allen be- 
skriver disse to tilfelde som en »ligevegts-« 
ctr. en »uligevegtsmodel«, med den begrun- 
delse at selgerne i det forste tilfelde getter 
rigtigt og setter den pris der sikrer avset- 
ning av hele udbudet, medens de i lagermo- 
dellen kan gette forkert m.h.t. hvilken pris 
der gir ligevegt i denne forstand. Det fore- 
kommer mere relevant at sige, at selgernes 
handlingsparameter i spindelsvevsmodellen 
er mengden, medens de i den anden model 
bruger prisen som handlingsparameter og 
folgelig ikke kan vere sikre pA at f& avsat 
hele produktionen i perioden; de to model- 
typer er forsdavidt symmetriske m.h.t. 
meengde og pris. (Jfr. her Marshall’s ctr. 
Walras’ stabilitetsbetingelser, der er be- 
handlet i et senere avsnit). Det ville isv- 
rigt ha veret nyttigt om forf. havde gjort 
lidt mere ud av de institutionelle faktorer 
(markedstyper m.v.) der ligger bag de for- 
skellige modeller der er behandlet; frem- 
stillingen er nok en kende for formalistisk. 
-- Kapitlet slutter med et avsnit om forskel- 
lige typer av lags i dynamiske modeller. 
Desveerre er dette avsnit lovlig koncentreret; 
det ville f.eks. ha lettet leserens intuition 
om et kontinuert exponentielt lag og en 
simpel efterslebning (den vanlige type time 
lag i enkle dynamiske modeller) havde ve- 
ret fremstillet som modsatte grensetilfelde 
av et geometrisk fordelt lag. Man mA habe 
at dette vigtige avsnit blir omarbejdet i en 
eventuel ny udgave. 

Kap. 2 gir en fremstilling av multiplieren 
og av forholdet mellem Keynes og klassi- 
kerne; bade statiske og dynamiske model- 
ler er gennemgiet. Det falgende kapitel be- 
handler accelerationseffekten og i forbin- 
delse hermed Harrod-Domar’s vekstmodel 
og multiplier-accelerator-modellerne. Frem- 
stillingen er klar og instruktiv, men nogle 
detaljer kan selvfelgelig altid kritiseres. 


Nar det f.eks. siges p. 33 at indkomsten ikke 
kan vere nogen planlagt storrelse men al- 
tid er en forventningsparameter, havde det 
veret nerliggende at tilfgje at produktio- 
nens storrelse i hvert fald kan vere gen- 
stand for planlegning og i visse modeller 
optreder som handlingsparameter; i denne 
forbindelse undrer man sig os& over, at 
den model som angives at vere den dyna- 
miske udgave av den simple multiplier-mo- 
del (pp. 48f.) forudsetter at investerings- 
planer og ikke produktionsplaner blir rea- 
liseret — hvordan er dette muligt nar inve- 
stering ex post er defineret som inkluderede 
lagerforandringer? 

Man kan ogsA kritisere at forfatteren uden 
videre identiiicerer konstantleddet i kon- 
sumtionsfunktionen med den autonome 
(ikke av indkomsten inducerede) kompo- 
nent i forbruget. Side 62 ville det ha veret 
nyttigt om accelerationsformlen var blevet 
udledt explicit av den tilgrundliggende re- 
lation mellem produktion og kapitalbe- 
stand; og hvorfor er Frisch’s vigtige artikel 
i Journal of Political Economy 1931 ikke 
med blandt litteraturhenvisningerne? Side 
68 f. undrer man sig lidt over at Harrod- 
Domar-modellen betegnes som »not really 
dynamic at all«, med den begrundelse at 
den ikke har nogen lags. Endelig ville det 
nok ha lettet forstaelsen av nogle av de 
gennemgi&ende periodemodeller, om deres 
struktur havde veret illustreret ved de 
kendte pileskemaer 4 la Trinbergen. 

Kapitlerne 4-6 gir en fremstilling av 
komplekse tal og deres anvendelse i sving- 
ningsteorien, og av linewre differential- og 
differensligninger. Disse kapitler er aldeles 
blendende skrevet; det kan slet ikke gores 
bedre. Kun synes det som om analogien 
mellem vektorer og komplekse tal er drevet 
lidt for vidt; den definition der indfgres p& 
multiplikation av komplekse tal svarer ikke 
til nogen av de to kendte regler for vektor- 
multiplikation (det indre produkt og det 
vektorielle produkt), og det er derfor en 
smule vildledende n&r det siges (p. 98) om 
de indforte regneregler at »when expressed 
in terms of vectors they are at least intel- 
ligible to those familiar whit simple 
applied mathematics (e.g. mechanics)<¢. 
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Side 117 optreder der ogs& to forskellige 
definitioner av perioden og fasen i sving- 
ninger. 

I de falgende kapitler blir traden fra kap. 
$8 taget op igen med en rekke konjunktur- 
modeller, med udgangspunkt i den simple 
multiplier-accelerator model, og i kap. 9 be- 
handles den Abenbart meget frugtbare ana- 
logi mellem skonomiske modeller og elek- 
triske kredslobsmodeller, baseret bl.a. pa 
Tustin’s bog fra 1953. En rekke av de tid- 
ligere gennemgaede dynamiske makromo- 
deller av multiplier-accelerator typen blir 
stillet op i dette skema. Det interessante her 
er at analogien i et vist omfang kan ud- 
strekkes til de metoder hvorved systemet 
holdes under kontrol (f.eks. dempning av 
svingningerne); dette Abner muligheder for 
analog anvendelse av servoteknikkens prin- 
cipper og metoder til skonomisk stabilise- 
ringspolitik. 

Herefter, i kap. 10, kommer Allen ind pa 
totale ligevegtsmodeller 4 la Walras. Sta- 
bilitetsproblemet omtales, og iser sporgs- 
malet om produktionsfunktionernes form 
far en grundig behandling hvor den line- 
ere produktionsmodels fordele og ulemper 
diskuteres. Dette forer lige ind i input-out- 
put modellerne (kap. 11). Den matematik 
der er nedvendig til at tumle sAdanne line- 
ere modeller er fremstillet i kap. 12-14 (om 
vektor- og matrixalgebra), hvortil knytter 
sig et kapitel om spilteori og et om teorien 
for lineer programmering. Desverre er det- 
te sidstnevnte kapitel (16) nzppe helt vel- 
lykket ud fra et pedagogisk synspunkt, en 
fejl som det deler med de fleste andre 
fremstillinger av lineer programmering. 
Den fundamentale szetning som det hele er 
baseret pA kan udledes ved ganske simple 
hjezlpemidler (som vist f.eks. av David 
Gale i Nordisk Tidsskrift for Teknisk Oko- 
nomi 1954); for en matematiker er det vel 
naturligt at ta udgangspunkt i teorien for 
konvekse set, men n&ar man skriver for 
skonomer, er det nok lidt av en omvej. Den 
ubefestede leser kommer let til at fare 
vild i konvekse polyedre, lasningsrum og 
andre merkelige begreber. Erfaringsmes- 
sigt er der ogsA betydelige pedagogiske for- 
dele forbundet med at forklare simplex- 


tavlerne som slet og ret en kondenseret 
made at skrive de linewre ligninger pA, i 
stedet for at sige at de udtrykker koeffi- 
cientmatricen som en lineer funktion av 
basisvektorerne. Det hele er jo i virkelig- 
heden meget enklere end man far indtryk 
av ved at lese prof. Allen’s fremstilling; 
i modsetning til hvad der siges p, 549, er 
der ikke noget som helst kompliceret ved 
simplex-metoden. Selv dualitetssetningen 
er meget let at bevise ved hjelp av simpel 
matrixalgebra, uden at man behever ta 
spilteorien til hjelp som forf. ger. 

Derimod er de skonomiske anvendelser 
av lineer programmering — Leontief-mo- 
deller med substitution, Koopmanns’ effi- 
ciens-analyse og mikro-produktionsteorien 
— ypperligt fremstillet i kap. 17 og 18, om- 
end det nok kunne ha veret trukket lidt 
kraftigere op at efficient allokering av 
ressourcer kun er et skridt pA vejen til op- 
timal allokering (jfr. f.eks. p. 586, hvor 
man nermest far indtryk av at det er det 
samme). 

De to sidst kapitler gir en oversigt over 
de nyeste resultater m.h.t. mulighederne av 
at m&le nytte (kap. 19) og en fremstilling 
av aggregeringsbroblemet, vesentligt base- 
ret pA Theil’s bog. 

3. Disse mange kritiske bemerkninger 
som alle vedrorer detailler bor ikke tilslore 
at »Mathematical Economics« er et stor- 
verk, en himlens gave til alle der beskef- 
tiger sig med skonometri og matematisk 
gkonomi. Alene det at vi nu har fet en 
samlet fremstilling av de nye ting som er 
kommet frem i de sidste 20 ar gor Allen’s 
bog helt uundverlig. Skont den ikke kan 
betegnes som et systemverk i egentlig for- 
stand — den dekker ikke hele den skono- 
miske teori, men kun »certain economic 
theories of present interest, developed in 
mathematical terms by Anglo-American 
economists« — er den fortrinligt egnet som 
grundlag for videregdende undervisning i 
moderne teori, med streg under viderega- 
ende; fremstillingen er som helhed av me- 
get hoj kvalitet ogsA i pedagogisk hense- 
ende (ikke mindst er det en god idé at illu- 
strere samtlige avsnit med nyttige avelses- 
eksempler), men alligevel er det en van- 
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skelig bog at lese. Det kan nu engang ikke 
vere anderledes, vi skal jo fremad, og der 
er unegtelig sket noget indenfor vort fag 
i de sidste artier. Allen’s bog er en udfor- 
dring til verbalokonomerne: skriv denne 
bog om i ord og vi skal ta hatten av for jer! 
Sven Dange.* 


Jan Tinbergen: Selected Papers, ed. by L. H. 
Klaassen, L. M. Koyck & H. J. Witteveen, 
North-Holland Publishing Company, Amster- 
dam 1959. 318 sider. Pris 30 FI. 


»Twenty-five years have elapsed since 
Professor Tinbergen was first appointed 
Professor at the Netherlands School of 
Economics at Rotterdam and this fact of- 
fered the editors an opportunity to align 
the papers to show the development of Tin- 
bergen’s scientific activities over a long 
period of years«. Saledes forklarer de tre 
udgivere af ovennevnte bog baggrunden for, 
at man nu udsender 13 af Tinbergens ar- 
tikler i engelsk udgave. 

I et vellykket forsog pA at dekke en 
vesentlig del af de omrader, som Tinbergen 
har beskeftiget sig med, har udgiverne 
valgt arbejder om (1) konjunkturteori og 
-politik, (2) udenrigshandelens teori og 
politik, (3) sakonomisk vekst, (4) indkomst- 
fordelingen og (5) skonomiske systemer. 

ad (1): Konjunkturer. Man har her, man 
fristes til at sige naturligvis, valgt at be- 
gynde med artiklen fra Weltwirtschaft- 
liches Archiv, 1931, om »Schiffbauzyklus«. 
Denne artikel betegner vel Tinbergens gen- 
nembrud pa det internationale plan. Ved 
den konkrete pAavisning af, hvorledes para- 
metrenes stogrrelse afgor bevegelsernes ka- 
rakter kom her noget nyt ind i skonomien. 
— Den efterfolgende artikel fra Nordisk 
Tidsskrift for teknisk Okonomi 1944, »Ty- 
pes of Equilibrium and Business-Cycle 
Movements«, er kendt og behover ikke om- 
tale. Derimod er den derpa falgende artikel, 
»An Economic Policy for 1936«, en over- 
settelse af et hidtil alene i Holland offent- 
liggjort arbejde. Artiklen vil sAledes vere 
ny for de fleste lesere. Med den netop for 
Tinbergen karakteristiske blanding af teori 
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og empiri opbygges her en makromodel for 
Holland. Afstanden fra denne model til de 
senere af »Centraal Planbureau< offentlig- 
gjorte modeller er forbleffende lille. (Ogsa 
derved, at symbolikken er tung at lere. 
Selv i relation til en sA festlig anledning 
m4 det vere tilladt at anke over Tinber- 
gen’s symboler). Man noterer, at det ikke 
er korrekt, nar man plejer at sige, at med 
Tinbergen’s arbejde for Folkeforbundet i 
1939 (A Method and its Application to 
Investment Activity), sA man for forste 
gang en egentlig ekonometrisk makro- 
model. En sAdan findes allerede i 1936, 
og tilmed indeholder 1936-modellen en rek- 
ke af de sammenhenge, som man ellers 
regner med daterer sig efter General Theo- 
ry. — Ogsa den neste artikel, »Lag Cycles 
and Life Cycles«, som er fra 1938 har hidtil 
kun veret tilgengelig pA hollandsk. »Lag 
Cycles« er konjunkturbevegelser, som »for- 
klares« ved visse kortvarige lags, f. ex. 
mellem profitstigning og investering. »Life 
Cycles« pa den anden side er bevegelser 
som »forklares« ved lange lags, f.eks. mel- 
lem investering og reinvestering. Tinbergen 
viser nu, at de to typer af lag kan give 
svingninger af samme lengde. Nar konjunk- 
turbevegelsen »forklares« ved de korte lags 
finder man imidlertid, at periodelengden 
zndres sterkt selv ved sm& endringer i 
parametrene, mens bevegelser, som kan 
henfores til lange lags, er meget mere ufgl- 
somme overfor strukturelle wndringer. SA 
vidt det er anmelderen bekendt, har disse 
forhold og deres konsekvens for konjunk- 
turpolitikken ikke veret droftet hverken 
for eller siden. — Den sidste artikel i dette 
afsnit hedder »Tonnage and Freight«. Ar- 
tiklen er fra 1934 og giver med smuk for- 
ening af teori og empiri en analyse af 
fragtraternes bevegelse for den forste ver- 
denskrig. 


ad (2): Udenrigshandel. I dette afsnit 
er fire artikler som her kun skal omtales 
kort. Den forste artikel er fra Metroecono- 
mica, 1949, og hedder »The Equalization of 
Factor Prices Between Freetrade Areas«. 
Denne artikel behandler problemet om 
faktorprisernes udligning ved handel. 
Den betegner en uddybning af Samuelson’s 
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kendte 1948-artikel (Economic Journal). En 
anden Metroeconomica-artikel, »Long-Term 
Foreign Trade Elasticities«, er med. Man 
kunne mAaske i stedet have taget Tinbergen’s 
vist oversete artikel herom i Revue de I’In- 
stitut International de Statistique, 1941. — 
Der er videre en artikel, »On the Theory of 
Economic Integration« og endelig »Customs 
Unions: Influence of Their Size on Their 
Effect«. 

ad (3): Vekst. I dette afsnit har udgive- 
ren valgt en artikel fra Econometrica, 1939: 
»A Simplified Model of the Causation of 
Technological Unemployment«. Dette ar- 
bejde er forst og fremmest af teorihistorisk 
interesse. Der anvendes her den siden sa 
ofte udnyttede »multiplikatoranalyse«: En 
explicit makromodel opbygges, hvorefter 
man underseger virkningen af endringer i 
parametre eller i exogene variable. Den 
anden artikel i dette afsnit er fra Welt- 
wirtschaftliches Archiv, 1942: »On_ the 
Theory of Trend Movements«. Det er umu- 
ligt at lease denne artikel uden at tenke pa 
den senere udvikling af vekstteorien. Alli- 
gevel star Tinbergen’s arbejde sig godt. 
Han er flere steder snublende ner ved en 
Harrod-Domar model. Bemerkelsesverdig 
er ogsA forsoget p& empirisk udbygning 
med materiale fra Tyskland, England, 
Frankrig og USA fra perioden 1870-1914. 
To skenhedspletter ma nzvnes: Diskussio- 
nen af forholdet mellem reallon og beskef- 
tigelse (pp. 197ff) virker ikke overbevi- 
sende. De empiriske data, der anvendes, mA 
antages at vere resultatet af meget kom- 
plicerede sammenhenge. Den antydede po- 
sitive korrelation mellem reallon og be- 
skeftigelse er formentlig en newsten rekord- 
agtig konfluent sammenheng, og er som 
sadan et farligt grundlag for resonnemen- 
ter. Videre bemerkes, at et szrligt afsnit 
(p. 189f) hedder »Does a Theory of Long- 
Term Movements Disregarding Short-Term 
Movements Have any Significance?«. Hvad 
der star i dette afsnit er, at hvis de kort- 
varige svingninger ikke er dempede, vil 
tendensen ikke »constitute the general ten- 
dency of the total movement«,. Er dette dog 
ikke ret uinteressant? Det centrale problem, 
som ligger i det stillede spergsmAl, er vel: 


Kan man analysere vekstbevegelsen uaf- 
hengig af de korte bevegelser (konjunktur- 
bevegelser)? Eller m.a.o.: Er konjunktur- 
bevegelser og trends additive? 

ad (4): Indkomstfordeling. Et udslag af 
Tinbergens stzrke sociale interesse er hans 
arbejde med indkomstfordelingen. I udval- 
get her er kun én artikel medtaget: »The 
Influence of Productivity on Economic Wel- 
fare«. Afhandlingen har veret offentliggjort 
i Weltwirtschaftliches Archiv, 1956 og skal 
her kun fremheves, fordi emnet er s& for- 
somt. Forholdet er vel det, at man nezppe 
i dag har nogen makroteori om fordelingen. 
Der har veret enkelte tillob hertil (som 
Kaldor Review of Economic Studies, 1955 
-56 (2) og Economica, Aug. 1959), men i 
det store og hele er der ikke i de senere Ar 
givet noget bidrag pA dette omrade. Det ma 
fremheves, at en rekke tregheder forment- 
lig er af sA stor betydning, at man neppe 
nar langt med en statisk analyse, bl.a. fordi 
man pdé forhand mA vente, at en makro- 
teori om fordelingen m& hegtes sammen 
med en vekstteori. En makroteori ville 
kunne give rammerne, indenfor hvilke man 
dernest kunne gf videre i et forsog pa at 
forklare fordelingen indenfor precist an- 
givne undergrupper. Der er naturligvis tale 
om et »netverk af sammenhenge«, hvilket 
dog pA ingen made udelukker et partielt op- 
leg — pA samme made som man jo dog i 
pristeorien kan nA videre end til blot at 
skrive de Walras’ske ligninger. Pa dette 
stadium vil Tinbergen’s artikel kunne give 
bidrag — sammen med andre, hvoriblandt 
fremheves Champernowne’s og Ruther- 
ford’s arbejder (Economic Journal, Juni 
1953 og Econometrica, Juli 1955). En stor 
vanskelighed pA dette trin af teorien vil 
imidlertid vere, at sammenhengen mellem 
indkomstkravene er sA snever. En sAdan 
sammenheng ser man imidlertid bort fra, 
nar man som Tinbergen antager, at »equal 
percentage increases in income causes equal 
additions to utility«. 

ad (5): @konomiske systemer. Under 
denne overskrift offentliggores en hidtil 
ikke publiceret 40 sider stor afhandling: 
»The Theory of the Optimal Regime«. Tin- 
bergens artikel i Zeuthen-festskriftet, 1958, 
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er en del af dette arbejde. Artiklen er det 
mest generelle opleg til velferdsanalyse, 
jeg ved af. Refereret ganske kort kan man 
sige, at der for det forste vises, at under 
en rekke ganske generelle forudsetninger 
kan man aflede en rekke vigtige udsagn om 
optimale’_ institutionelle organisationer. 
Med dette udgangspunkt er det for Tinber- 
gen magtpAaliggende at vise, at resultatet 
ikke bliver en fremhzvning af Vestens in- 
stitutionelle organisationer som verende 
optimale, ej heller at de gsteuropziske er 
det. Man nfr til helt anderledes nuancerede 
bedemmelser. Dette forer atter frem til rent 
politiske betragtninger, hvor Tinbergen ma- 
ler med en sterre farveskala end den 
gengse: sort og hvidt. Som det hedder hos 
Tinbergen: »...economic reality is less 
black and white than are the systems dis- 
cussed. It may well be that the best eco- 
nomic regime is somewhere in between and 
much less difficult to determine than the 
optimum political structure«. (Kursive- 
ringen er anmelderens). Udviklingen i Ost 
og Vest fortolkes til slut med fremhzvelse 
af en rekke umiskendelige, »liberale« 
tendenser i Ost og en rekke »socialistiske« 
(for at bruge endnu et slagord, hvilket 
Tinbergen ikke ville kunne lide) tendenser 
i Vest. Disse tendenser fortolkes som 
bevegelser frem mod en mere optimal in- 
stitutionel tilstand. Det vil ses, at der er 
sprengstof og politisk betonede vurderinger 
trukket ind i analysen. Det er midlertid af- 
gorende, at disse vurderinger ikke bliver 
lukket ind ad bagderen. Det sker Abent og 
redeligt. Man kan s& have forskellige op- 
fattelser af, hvor langt man vil kunne na 
med denne analyse. Tinbergen er optimist 
— anmelderen mindre troende. 

PA bogens sidste sider finder man en 
bibliografi over den kun 56-driges arbejder. 
Det er en liste, som tvinger én i kne af 
beundring: Mere end 250 (tohundredeog- 
femti) trykte arbejder. Ikke alene er dette 
jo en arbejdsprestation af format, men 
frem for alt m& den helt uomtvistelige, 
heje kvalitet, som har preget denne pro- 
duktion, ihukommes. 

P. Norregaard Rasmussen.* 


* Dr. polit., professor ved Kebenhavns 
Universitet. 


L. M. Lachmann: Capital and its Structure, 
G. Bell and Sons, Ltd. London 1956. XI + 
130 s., Pris 15 s. 


Professor Lachmanns lille bog om kapi- 
talteori berer tydeligt preg af, at forfatte- 
ren er tilhenger af den gstrigske skole, 
bade med hensyn til kapitalteori og kon- 
junkturteori. Han forsgger bl. a. at fortolke 
og modificere BOhm-Bawerks teorier for at 
gore dem mere acceptable og anvendelige. 
Teorien om produktionsomvejenes sterre 
produktivitet og produktionsperiodens 
lengde som et mA&l for kapitalindsatsen 
bliver sdledes til en teori om »division of 
capital« analog med arbejdsdelingen, hvor 
de nye kapitaldeles specialisering, komple- 
mentaritet og manglende delelighed mulig- 
gor, at kapitalens grenseeffektivitet kan 
vere stigende med stigende mengder af ka- 
pital. Produktionsstrukturens forlengelse 
fortolkes som et forenklet udtryk for en 
tendens til forggelse af antallet af proces- 
stadier i produktionsprocessen, hvor Béhm- 
Bawerks fejl ferst og fremmest skulle besta 
i, at han antager, at produktet opholder sig 
en given tid pA hvert procestrin, og altsd 
anvender produktionsperioden som mal for 
antallet af processtadier. 

Grundsynspunktet i bogen er, at real- 
kapital er en gruppe af heterogene og kom- 
plementere produktionsfaktorer, sdledes at 
kapitalteorien ikke kan operere med et 
kvantitativt kapitalbegreb, men ma vere en 
morfologisk teori, en teori om kapitalens 
struktur og om de faktorer, som pavirker 
denne struktur. Og ud fra dette synspunkt 
kritiseres den moderne makroteoris tendens 
til at opfatte kapital som en homogen 
og substituerbar produktionsfaktor som 
ufrugtbar og ofte vildledende. 

Et vesentligt punkt i bogens analyse er 
diskussionen af overinvestering og den der- 
af folgende nedvendighed for omgruppering 
af kapitalen. Synspunktet er her det, at en 
investering kan vere en fejlinvestering, 
ikke blot fordi efterspergslen efter kapita- 
lens produktion viser sig at vere bedomt 
forkert, men ogsA fordi der ikke findes til- 
strekkelige komplementezre  kapitalgen- 
stande. Problemet bliver da at f& den fejl- 
investerede realkapital »revet les« og over- 





tio! 


ven 
udl 


dis: 
bli 


ikk 


fre 
lek 
riv 
kor 
der 
om 
sto 


sur 
ant 
ove 
for 
me 


red 
(og 
ne 

en 

for 
at 

pol 
tiv 
tet 
pu 
af 





‘ture, 
XI + 


kapi- 
fatte- 
skole, 
kon- 
tolke 
or at 
elige. 
terre 
»dens 
atsen 
yn of 
hvor 
nple- 
julig- 

kan 
f ka- 
gelse 
r en 
‘oces- 
éhm- 
besta 
ar sig 
altsa 
1 for 


real- 
kom- 
es at 
d et 
re en 
alens 
irker 
yunkt 
idens 
logen 
som 


se er 
| der- 
ering 
at en 
ring, 
\pita- 
domt 
s til- 
lgen- 
fejl- 
over- 





BOGANMELDELSER 327 


fort til anden anvendelse pA et omrAde, 
hvor der findes komplementere produk- 
tionsfaktorer. 

Dette er ifolge Lachmann situationen, 
nir en »strong boom< steder mod »loftet« 
og kollaberer. Denne »ostrigske« teori an- 
vender Lachmann bl.a. til et forsog pa at 
udbygge Hicks’ konjunkturteori. 

Den gkonomisk-politiske konklusion af 
disse konjunkturteoretiske betragtninger 
bliver for Lachmann, at i de senere stadier 
af en »strong boom« mA man frem for alt 
ikke hindre rentefoden i at stige. Den sti- 
gende rentefod er nemlig en advarsel til 
investorerne om, at det kan blive vanskeligt 
at finde de fornedne komplementzre pro- 
duktionsmidler, og den kan derfor hemme 
den fart, hvormed man stgder mod loftet. 
Og efter sammenbruddet (og det uanset om 
det er en »strong boom« eller en »weak 
boom«, d.v.s. en konjunkturopgang, der 
bryder sammen, inden loftet nas, p. gr. af 
manglende effektiy eftersporgsel), mener 
Lachmann, at »a selective credit policy 
which reflects the degree of imperfection 
of the capital market, appears to be called 
for«. Selv om dette udtryk er lidt uklart, 
fremgér det af sammenhengen, at den se- 
lektive kreditpolitik skal tilsigte at »los- 
rive« den fejlinvesterede realkapital fra den 
kombination, hvori den findes, sAledes at 
den kan overfgres til andre produktions- 
omrader, hvor den kan tenkes anvendt med 
sterre held. 


Meget af dette er naturligvis kun ny 
suppe pA en gammel polsepind, og en kort 
anmeldelse er ikke stedet til at diskutere 
overinvesteringsteorien nezrmere. Men det 
forekommer ret forbavsende, at prissyste- 
met ikke selv bedst skulle vere i stand til, 
i det omfang det overhovedet er muligt, at 
redressere de fejlinvesteringer, som opstar 
(og at en selektiv kreditpolitik skulle kun- 
ne indrettes til at klare dette job er dog 
en helt fantastisk ide). Af samme grund 
forekommer det ogsA lidet overbevisende, 
at man ikke med en passende ekspansiv 
politik skulle kunne f& den gkonomiske ak- 
tivitet til at »bumpe videre langs med lof- 
tet« i Hicks’ model. At der pA en rekke 
punkter kan ske overinvesteringer pA grund 
af accelerationsprincippet, nar ekspansionen 


nermer sig »loftet«, er naturligvis rigtigt, 
men et stigende renteniveau i sidste fase 
af hgjkonjunkturen vil neppe hindre disse 
inducerede investeringer, som formentlig 
ikke i storre omfang er rentefglsomme. 
Dertil kgmmer, at det stigende renteniveau 
ikke vil have nogen positiv virkning i ret- 
ning af, at efterspergslen drejes i andre 
retninger, men kun kan medfgre, at den 
nedgangskonjunktur, man frygter, kommer 
tidligere, end hvis man ikke griber ind. 
Tvertimod ma en fornuftig politik g& ud 
pA at fremkalde et faldende renteniveau, 
nar man er i ferd med at nA loftet, idet 
faldende rente i den situation m& kunne 
muliggore et skift bort fra de nu urentable 
investeringsomrader over til fx. boligbyg- 
geri. De allerede foretagne fejlinvesteringer 
vil i sA fald efterhanden blive »indhentet« 
af den fortsatte vekst, hvis en sekunder 
anvendelse af de p&geldende kapitalgen- 
stande ikke har kunnet findes. 


Sammenfattende ma professor Lach- 
manns bog siges at vere et lidt for lest ud- 
formet og for konjunkturteoriens vedkom- 
mende alt andet end overbevisende forseg 
pA at modernisere og rehabilitere den gst- 
rigske skoles teorier. Samtidig indeholder 
den imidlertid en rekke interessante og 
tankevekkende synspunkter, ikke mindst i 
dens generelle del, hvor realkapitalens he- 
terogene og komplementere karakter un- 
derstreges, og selv om kritikken af moderne 
teoris tendens til at opfatte realkapitalen 
som en homogen faktor skyder lidt over 
miAlet, er det nok alligevel et tiltrengt kor- 
rektiv. 


Det er ikke en bog, som kan anbefales 
til en vid leserskare, men den indeholder 
mange elementer, som vil vere af interesse 
for den, som interesserer sig for kapital- 
teoretiske problemer. 


John Vibe-Pedersen.* 


* Lektor ved Aarhus Universitet. 
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Heinz Stéwe: 6konometrie und makrodko- 
nomische Theorie, Gustav Fischer, Stuttgart 
1959. 190 sider. Pris 17,50DM. 


Hvad der matte have veret af okonometri i 
Tyskland i 20’erne synes at vere blevet kvalt 
i 30’erne. Forst i de allerseneste Ar begynder 
der sé smat at komme okonometriske arbejder 
frem pa tysk. Sammenhengende hermed har 
statistikken fort en dvaletilverelse i Tyskland. 
(Resultatet af alt dette er bl.a., at det er meget 
svert at skrive om disse ting pA tysk. Man ser 
hvorledes litteraturen hele tiden tvinges til at 
bruge engelske vendinger — eller overszttelser, 
som mildest tal virker kluntede: »Maximum li- 
kelihood« hedder pa tysk: »Methode der maxi- 
malen Mutmasslichkeit im Gauss-Fisher’shen 
Sinne«!) 

Ovennevnte arbejde vidner imidlertid om, 
at der er okonomer i Tyskland, som folger med. 
Stéwe’s bog indeholder praktisk talt intet ori- 
ginalt. Men den giver en god, up-to-date frem- 
stilling af den angel-saksiske empiriske og te- 
oretiske litteratur, dvs. et resumé, som giver 
tyske okonomer en god lejlighed til at gore sig 
bekendt med dette »fags« hastige udvikling. 
Fag sat i citationstegn, for et fag er okonometri 
jo egentlig ikke. 

Forklaringen pA, at makroteori indgar i titlen 
pA Stéwe’s bog viser sig at ligge i, at de almin- 
delige eftersporgsels- og omkostningsanalyser 
ikke behandles. Linezer programmering er dog 
med, og man kan sperge, om denne teknik ikke 
har den storste gennemslagskraft overfor pro- 
blemer pA mikroplanet, sdledes som Stéwe ogsA 
selv antyder. Forudsztningen om fuldstendig 
substitution mellem produktionsfaktorer er jo 
tvivlsom p4 mikroplanen, men helt legitim pa 
makroplanen. 

Efter en kort nzrmest erkendelsesteoretisk 
indledning folger i kap. II-IV en gennemgang 
af den stokastiske beskrivelse — steerkt pavirket 
af Haavelmo. Kap. V presenterer estimerings- 
problemer og identifikationsproblemer for in- 
terdependente og rekursive systemer. Kap. VI 
fortszetter med en rekke exempler pa hypotese- 
provning, I dette kapitel findes bogens eneste 
originale bidrag: En anvendelse af Hick’s kon- 
junkturmodel pA tyske data. Kapitlet behandler 
iovrigt dels investeringsrelationen og dels for- 
brugsfunktionen. Fremstillingen er gennemga- 
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ende upaklagelig, men meget koncentreret, af og 
til for kort. Saledes behandles sammenhengen 
mellem tidsreekker og cross-section-data sa kort- 
fattet, at det bliver ufuldstendigt (pp. 107 ff.), 


Af serlig verdi i kapitlet ma fremheves dis- | 


kussionen af gevinstforklaringen af investerings- 
beveegelserne ctr. accelerationsteorien. (Ikke at 
man skal vente at kunne slA op og finde »det 
rigtige«, men en god sammenstilling med em- 
perisk belysning gives). 

Kap. VII hedder »Die Bedeutung der punkt- 
weisen Information iiber die Parameterwerte 


struktureller Gleichungen fiir die Makrotheorie«. | 


I indledningen strejfer kapitlet et uhyre interes- 
sant problem: Hvornér kan man pa grundlag 
af ikke-systematiske estimeringer sige noget om 
parameterverdierne i en model, og hvad er be- 
tydningen af sddanne (i en vis forstand a prio- 
riske) oplysninger? Desverre nar forfatteren kun 
til at strejfe problemet. Hvad derneest folger er 
er gennemgang af forbrugsfunktioner, som al- 
lerede er behandlet systematisk i det foregdende 
kapitel. Hvad der gives af nyt her er kun en 
utilladelig sammenstilling af estimater af for- 
brugstilbgjeligheden (jfr. tabel XIII). 

Er kap. VII saledes en forbier, veekker kap. 
VIII pa ny ens anerkendelse med et kort, men 
sobert, referat af input-output analysens klas- 
siske resultater. I forlengelse heraf giver kap. 
IX en gennemgang af lineexr programmering. 
Hvad der her medtages er kort, men — sa vidt 
jeg kan vurdere det — tilfredsstillende. I kap. 
X far man 6 siders spilteori— uden en pavis- 
ning af, at dette har sammenheng med makro- 
teorien. Der gives til slut et udvalgt bibliografi. 
Derimod ma man patale, at der intet index 
findes. 

Man kan ikke vente, at sA meget kan gives 
pA 190 (sma) sider, uden at der hist og her vil 
foles en hunger efter mere. Bogen er imidlertid 
at betragte som et referat af en rekke okono- 
metriske resultater, og sdledes betragtet, kan 
den anbefales til alle, som onsker at opna et 
overblik over vesentlige okonometriske pro- 
blemstillinger og resultater. Det er en god bog, 
som kan give hab om, at ogs4 tyske okonomer 
vil begynde at give bidrag til okonometrien. 


P. Norregaard Rasmussen.* 


* Dr. polit., professor ved Kebenhavns Uni- 
versitet 
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hojskolen i Kobenhavn. 

Bjerner, Dan, grosserer. 

Bjernsson, Gunnar, cand. polit., 
Nielsen & Lydiche. 


direktor, 
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Blinkenberg Nielsen, O., cand. polit., direktor, 
Frederiksborg Amts Spare- og Laanekasse, 

Bloch, Erich, cand. polit., sekreter i Monopol- 
tilsynet. 

Bloch-Jergensen, Ove, vekselerer. 

Blume Leide, V., afdelingsbestyrer. 

Bo, Age, cand. polit., kontorchef i F.D.B. 

Bodelsen, Niels, stud. polit. 

Boding, Morten, cand. polit., sekreter i Dan- 
marks Sparekasseforening. 

Boe, J. Fr. Mansfeld, direktor i Qstifternes 
Husmandskreditforening. 

Boesberg, I., statsautoriseret revisor. 

Boesen, Per, cand. polit., lektor ved Handels- 
hojskolen i Kobenhavn. 

Bojsen, Knud E., cand. oecon., prokurist i 
Kjobenhavns Handelsbank. 

Bonde, Chr., cand. polit., ekspeditionssekreter 
i Det statistiske Departement. 

Bonde, Tage, afdelingsbestyrer i -‘Sparekassen 
for Kjobenhavn og Omegn. 

Bondesen, S. H., cand. polit., kontorchef i Den 
danske Landmandsbank. 

Bork, Volmer A., landsretssagforer, underdirek- 
tor i Pensionsforsikringsanstalten. 

Boserup, Esther, cand. polit., New Delhi. 

Boserup, Mogens, cand. polit., New Delhi. 

Boserup, William, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Monopoltilsynet. 

Bostrup, Lars, stud. polit. 

Bov, Helge, cand. polit., sekreter i Det 
statistiske Departement. 

Bov, Preben, cand. polit., fuldmegtig i Det sta- 
tistiske Departement. 

Bramsnes, F., civilingenier, lektor ved Dan- 
marks tekniske Hojskole, forstander for 
Fiskeriministeriets Forsogslaboratorium. 

Brandstrup Andersen, A., cand. polit., sekreter 
i Udenrigsministeriet. 

Braunstein, Aage, kontorchef i Andelsbanken. 

Bredsdorff, J., cand. polit., kontorchef i 4. 
Revisionsdepartement. 

Bredsdorff, Per, cand. polit., forskningsleder i 
Statens Byggeforskningsinstitut. 

Brems, Hans, dr. polit., professor ved Uni- 
versity of Illinois. 

Bretting, H. A., arbitrageur, Biitzow & Tillisch. 

Brix, Egon, H.A. og H.D. 

Brix, Hans, stud. polit. 

Brogaard, Henning, stud. polit. 

Brun, Alice, cand. polit., kontorchef i Departe- 
mentet for Finansvesenet. 

Bruun, Aksel, prokurist i Haandverkerbanken. 
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Bruun, Peder L., civilingenior. 

Bruun-Pedersen, Ove, cand. polit., attaché ved 
Danmarks faste delegation ved OEEC, Paris. 

Bruus, Niels, cand. polit. 

Bruus, Palle, stud. polit. 

Bryant, G., direktor i American Tobacco 
Company. 

Brondum, Arne, cand. polit., fuldmegtig i 
Danmarks Nationalbank. 

Buch, Leon, cand. polit., fuldmegtig i Folke- 
tingets Sekretariat. 

Buch, Per, stud. polit. 

Buch-Larsen, J. L., cand. polit., kontorchef i 
QO. K. 

Budde, Erik, cand. polit., sekreter i Bolig- 
ministeriet. 

Buhl, Sten, cand. polit., kontorchef i A/S 
Markeds-Data. 

Buhl, V., direktor i Dansk Esso. 

Biilow, Hans Reimar v., cand. polit., fuldmeg- 
tig i Atomenergikommissionen. 

Biilow, Olaf v., cand. polit. 

Biitzow, Jorgen, stud. polit. 

Bodker, Anders, cand. polit. 

Bogelund- Jensen, S., direktor. 

Borglum Jensen, Jorn, cand. polit., sekreter i 
Det okonomiske Sekretariat. 


Calle, P. A., cand, polit., kreditforenings- 
direktor, Haderslev. 

Carstens, Einar, cand. polit., kontorchef i 
Industriradet. 

Carstensen, Vilhelm Emil, cand. polit., eks- 
peditionssekreter i Generaldirektoratet for 
Post- og Telegrafvesenet. 

Caspersen, Sven, stud. polit. 

Christensen, A., direktor i Fyens Landmands- 
bank, Odense. 

Christensen, Aage, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Generaldirektoratet for Post- og 
Telegrafveesenet. 

Christensen, Bent, cand. polit., prokurist i 
Jorgen Rudolph Skotejsfabrik. 

Christensen, C. J., direktor i Banken for 
Ringsted og Omegn. 

Christensen, Cai, stud. polit. 

Christensen, Carl Johan, forretningsforer, Fag- 
lert Kokkenpersonales Forbund. 

Christensen, E. Birger, vekselerer, Erik Hei- 
berg. 

Christensen, E., direktor i Den danske Melke- 
kondenseringsfabrik, Nakskov. 
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Christensen, E., underdirektor i Kjabenhavns 
Handelsbank. 

Christensen, Frantz, direktor, Store Kro, Fre- 
densborg. 

Christensen, H. P., direktor for Helsinger 
Skibsveerft og Maskinbyggeri. 

Christensen, Haagen, direktor. 

Christensen, Jens, cand. polit., legationsrad, 
Wien. 

Christensen, Kjeld, cand. polit., vicedirektor 
i Sparekassen for Kjobenhavn og Omegn. 

Christensen, Knud, cand. jur., adm. direktor 
for Kjobenhavns Brandforsikring. 

Christensen, Leif, cand. polit., direktor, café 
Metropol. 

Christensen, Leif, stud. polit. 

Christensen, Poul-Einer, stud. polit. 

Christensen, S. Veng, cand. jur., direktor. 

Christensen, T. Mailand, stud. polit. 

Christensen, Th., kontorchef i rederiet J. Lau- 
ritzen. 

Christiani, Rud., civilingenior, dr. ing. 

Christiansen, A., bankdirektor, Faborg. 

Christiansen, Eva, stud. polit. 

Christiansen, Hakon, adm. direktor i Q.K. 

Christiansen, Hans C., cand. merc., direktor 
i Den kgl. gronlandske Handel. 

Christiansen, Ib, cand. polit., assistent i Den 
danske Landmandsbank A/S. 

Chrisliansen, O., direktor ved Nakskov Skibs- 
veerft. 

Christiansen, Ulf, stud. polit. 

Christoffersen, M., dr. polit., 

Clausen, H., direktor i Creditkassen for Land- 
ejendomme i Ostifterne. 

Clausen, Poul, bogholder, Sophus Berendsen. 

Clemmensen, Carl Johan, cand. polit., kontor- 
chef i Dansk Arbejdsgiverforening. 

Cohn, Einar, cand. polit., fhv. departements- 
chef for Det statistiske Departement. 

Colding-Jorgensen, H., cand. act., adm. direk- 
tor i Forsikringsaktieselskabet Skjold. 

Conradt-Eberlin, Niels, cand. jur., fuldmegtig 
i Departementet for Finansvesenet. 

Cour, Aage la, cand. polit., sekreter i Det 
statistiske Departement. 

Cour, Jacob la, cand. jur., landsretssagforer. 


Dahl, A. H., cand. oecon., fuldmegtig i Dansk 
Arbejdsgiverforening. 

Dahlgaard, Bertel, cand. polit., okonomimini- 
ster og minister for nordiske anliggender, M.F. 
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Dahlgaard, Lauge, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Regeringsudvalget for civilt Be- 
redskab. 

Dahigaard, Poul, cand. polit., kontorchef i 
Monopoltilsynet. 

Dahlgaard, Tyge, cand. polit., okonomisk rad- 
giver, Den danske ambassade i Washington. 

Dalgaard, Fr., direktor for Arbejdernes 
kooperative Byggeforening. 

Dalgaard, Henning, cand. polit., sekreter i 
Danmarks Nationalbank. 

Dalgaard, Knud, cand. polit., okonomidirektor 
i Kobenhavns Kommune. 

Dam, Gunnar, cand. polit., kontorchef i Direk- 
toratet for Sygekassevesenet. 

Damgaard Nielsen, H. O., direktor i Danisco. 

Damsgaard Hansen, Ejvind, cand. polit., sekre- 
ter i Udenrigsministeriet. 

Damsgaard Hansen, Knud, cand. polit., kon- 
torchef i Departementet for Told- og For- 
brugsafgifter. 

Danielsen, E., direktor, Det alm. danske Ejen- 
domsselskab. 

Dane, Sven, cand. polit., fuldmegtig i Bolig- 
ministeriet. 

Dessau, Einar, civilingenior, direktor i De 
forenede Bryggerier. 

Dessau, Erling, cand. polit., sekretzr i Det sta- 
tistiske Departement. 

Dich, Jorgen S., cand. polit., professor ved 
Aarhus Universitet. 

Diemer, D. G., H.D., direktor. 

Dige, E., cand. polit., departementschef i 
Departementet for Finansvesenet. 

Drachmann, Svend, cand. polit., Rationalise- 
ringsfirmaet T. Bak Jensen. 

Drewes, Poul A., direktor i Kaffesurrogatfabri- 
ken Danmark. 

Dreyer, J., hovedkasserer i Sparekassen for 
Kjobenhavn og Omegn. 

Dreyer, Peter, adm. direktor for Georg Bestle. 

Duelund Nielsen, Helmer, cand. oecon., sekre- 
ter i Det okonomiske Sekretariat. 

Dullum, K., stud. polit. 

Dybdal, C. C., adm. direktor for Sparekassen 
for Kjobenhavn og Omegn. 

Dyre, Ebbe, cand. polit., afdelingschef i I.B.M. 


Ebbesen, Nils, cand. polit., sekretzr i Statens 
Ligningsdirektorat. 
Ebert, Kurt, stud. polit. 








Egekvist, Axel, cand. jur., sekreter i Statens 
Ligningsdirektorat. 

Egholm, J., cand. polit., kontorchef i Handels. 
ministeriet. 

Einfeldt, Chr., cand. polit., fuldmegtig j 
Landsforeningen Danske Vognmend. 

Einfeldt, Robert, direktor i Foreningen Dansk 
Arbejde. 

Elberling, B. V., cand. polit., redaktor, Avis- 
Arbogen. 

Elgaard, Hans, stud. polit. 

Elkjer, Peder, cand. polit., fuldmegtig i An- 
delsbanken. 

Elker-Hansen, N., cand. polit., rigsombuds- 
mand, Fergerne. 

Elmquist, Kai, grosserer. 

Elsass, Adam, direkter, Sophus Berendsen. 

Engberg, Einer, cand. polit., kontorchef ij 
Boligministeriet. 

Engberg Pedersen, Signe, cand. polit., ekspedi- 
tionssekreter i Monopoltilsynet. 

Engberg, Holger L., cand. polit., p.t. U.S.A. 

Erichsen, Nis, konsul, direktor i Den nord- 
slesvigske Folkebank, Abenra. 


Eriksen, Holger, cand. polit., Erhvervspsykolo- 


gisk Institut. 


Eriksen, Holger, cand. polit., Landbrugets Af. | 


seetningsrad. 
Eyrich, Th., direktor i Hellebek Fabriker. 


Fabricius, J., statsautoriseret revisor. 

Fabricius, P., adm. direktor i Sunlight Fabrik- 
kerne. 

Fahrenholts, W. H., direktor. 

Faurholt, O. P., kontorchef i Privatbanken. 

Finsen, Aa., direktor i Kobenhavns Kredit- 
forening. 

Fischer-Moller, H. O., hojesteretssagforer. 

Fjeldberg, Hakon, stud. polit. 

Flindt Pedersen, Jorgen, stud. polit. 

Flygaard, Ole, cand. polit., sekretzer i Amts- 
ligningsinspektoratet for Frederiksborg Amt. 

Fog, Bjarke, dr. polit., professor ved Handels- 
hojskolen i Kobenhavn. 

Foght, L. F., grosserer. 

Foss, Einar P., civilingenior. 

Foss, K. R., cand. mag., aktuar. 

Frandsen, Anker, cand. polit., overlerer. 

Frandsen, Erik, civilingenior, adm. direktor 
A/S Kastrup Glasveerk. 

Frandsen, G., cand. polit., kontorchef i Statens 
Hulkortcentral, 
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Frandsen, Gregers, cand. polit., sekreter i 
Socialministeriet. 

Fremming, Bo, stud. polit. 

Friedmann, Karen, cand. polit., landbrugs- 
okonom, Washington. 

Frigast, Povl, direktor for P. C. L. Frigast 
Solvvarefabrik. 

Friis, Charles Rud., cand. polit., fhv. kontor- 
chef i Gronlands Styrelse. 

Friis, Henning, cand. polit., direktor 
Socialforskningsinstituttet. 

Friis, N. W., cand. jur. & polit., adm. direktor 
for Ostifternes Brandforsikring. 

Friis, Torben, underdirektor i Danmarks Na- 
tionalbank. 

From, Anders, stud. polit. 

Funder, K. V., afdelingsbestyrer i Sparekassen 
for Kjobenhavn og Omegn. 

Furhauge, Bjarne L., stud. polit. 


for 


Galle, Kate, cand. polit., sekreteer i Udenrigs- 
ministeriet. 

Gammelgaard, Gerda, frue. 

Gammelgaard, S., cand. polit., kontorchef i 
Monopoltilsynet. 

Gandil, Chr., cand. polit., direktor i Erhverve- 
nes Oplysningsrad. 

Gansted, Ole, stud. polit. 

Gelting, Jorgen H., dr. polit., professor ved 
Aarhus Universitet, p. t. ECE’s sekretariat, 
Genéve. 

Georg, Carl, fhy. direktor i Direktoratet for 
Stadens Revision, Kobenhavn. 

Gersmann, Paul, cand. polit., kontorchef i Det 
okonomiske Sekretariat. 


) Gervard, Find, cand. polit., fuldmegtig i Bolig- 


ministeriet. 

Gille, Halvor, cand. polit. 

Gjessing, V., cand. jur., fuldmegtig. 

Glamann, Kristof, dr. phil., adjunkt ved Ko- 
benhavns Universitet. — 

Glashof, E., direktor i Kjobenhavns Handels- 
bank. 

Gloerfelt-Tarp, Kirsten, cand. polit., fhv. kontor- 
chef i Direktoratet for Arbejdstilsynet, M.F. 

Glud, Troels, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Direktoratet for Vareforsyning. 

Gormsen, Axel, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Departementet for Told- og Forbrugs- 
afgifter. : 

Gotfredsen, Arne, stud. polit. 

Graae, Poul, cand. polit., fhv. chefredaktor, 
Politiken. 
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Graessler, Herbert, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Arbejdsdirektoratet. 

Gravesen, Erik, direktor i Valby Strompefabrik. 

Gregersen, J., cand. polit., afdelingschef i Di- 
rektoratet for Vareforsyning. 

Groes, Ebbe, cand. polit., forstedirektor i 
F.D.B. 

Groes, Lis, cand. polit., fhv. handelsminister. 

Groth, Leif, cand. polit., sekreter i Statsmini- 
steriet. 

Groth, Klaus, stud. polit. 

*Griinbaum, Henry, cand. polit., Dansk Ar- 
bejdsmandsforbund. 

Griinbaum, I., cand. polit., 
Hjorring. 

Gron, Sigurd, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Statens Ligningsdirektorat. 

Gronlund-Pedersen, Einar, cand. polit., kon- 
torchef i Statens Ligningsdirektorat. 

Gundelach, Finn, cand. oecon., afdelings- 
chef i ICIOTO, Genéve. 

Gundelach, Jorn, cand. jur., direktor for 
Landsforeningen Danske Vognmend. 

Gonns-Jensen, P. E., direktor. 

Gortz, Erik, stud. polit. 

Getrik, H. P., cand. polit., departementschef i 
Skattedepartementet. 


amtsforvalter, 


Haagentoft, E. Haagen, cand. polit., lonnings- 
chef, Tuborg Bryggerierne. 

Hagdrup, A., cand. jur., fuldmegtig. 

Hagelberg, Elvi, stud. polit. 

Hagen, Gunnar, cand. polit. & jur., direktor 
for Direktoratet for Ulykkesforsikringen. 
Hald, A., dr. phil., professor ved Kobenhavns 

Universitet. 

Hammerum, Folmer, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Monopoltilsynet. 

Hannover, Hans, adm. direktor i Anders A. 
Pindstoftes Maskinfabrik. 

Hannover, Knud, adm. direktor for Glud & 
Marstrand. 

Hansen, Anne Marie, cand. polit., fuldmegtig 
i Boligministeriet. 

Hansen, Borge, cand. polit., fuldmegtig i 
Arbejderbo. 

Hansen, Borge K., direktor i Horsholm Klede- 
fabrik. 

Hansen, Carla, cand. polit., fuldmegtig i 
Direktoratet for Borne- og ungdomsfor- 
sorgen. 

Hansen, Curt, cand. polit., afdelingschef, Ko- 
benhavns Amt. 
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Hansen, Enrico, cand. polit., direktor i Ostif- 
ternes Kreditforening. 

Hansen, Erik Alban, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Departementet for Told-og For- 
brugsafgifter. 

Hansen, Erik Jorgen, stud. polit. 

Hansen, Georg, cand. polit., fhv. direktor i 
Jernindustriens Sammenslutning. 

Hansen, H. C., statsminister, M.F. 

Hansen, Hans J., cand. polit., docent ved 
Handelshojskolen i Arhus. 

Hansen, H. P., prokurist, Kobenhavns Frugt- 
auktioner. 

Hansen, Helge, direktor for Tectum A.m.b.a. 

Hansen, Inge, stud. polit. 

Hansen, Jens H., fhv. underdirektor i Den 
danske Landmandsbank. 

Hansen, Jos, ingenior. 

Hansen, Julius, borgmester i Kobenhavn. 

Hansen, Knud, cand. polit., undervisnings- 
assistent ved Handelshgjskolen i Koben- 
havn. 

Hansen, Kurt, cand. polit., okonomisk-stati- 
stisk konsulent i Finansministeriet. 

Hansen, Lisbeth, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Direktoratet for Ulykkesforsik- 
ringen. 

Hansen, M. B., cand. polit., ligningschef i 
Statens Ligningsdirektorat. 

Hansen, M. Erh., bankdirektor, Svendborg. 

Hansen, P. A., landbrugskandidat. 

Hansen, Palle, statsautoriseret revisor, pro- 
fessor ved Handelshojskolen i Kobenhavn. 

Hansen, Preben, vekselerer, Brodr. Trier. 

*Hansen, Svend, direktor i Fellesbanken for 
Danmarks Sparekasser. 

Hansen, Svend Aage, cand. polit., kontorchef 
i Det statistiske Departement. 

Hansen, Verner, cand. polit., fuldmegtig i 
Det statistiske Departement. 

Hansson, Birger, cand. polit., fuldmegtig i 
D.F.D.S. 

Harne, Jorgen, cand. oecon., sekreter i Sel- 
skabet for atomenergiens fredelige udnyt- 
telse. 

Hartogsohn, S., cand. polit., nationalbank- 
direktor. 

Hartz, G. E., civilingenior, direktor for Tho- 
mas B. Thrige, Odense. 

Harup, Borge, landsretssagforer, adm. direktor 
for Husejernes Kreditkasse. 

Haunstrup Clemmensen, Erik, cand. polit., 
underdirektor i Carlsberg Bryggerierne. 
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Haunse, Sigurd, cand. polit., ekspeditions. 
sekreter i Kobenhavns Kommunes statisti. 
ske Kontor. 

Have, Kresten, cand. polit., ekspeditionssekre. 
ter i Gladsaxe Kommune. 
Hedegaard, Olaf, direktor i 

Handelsbank. 

Hedegaard, Sv. Aa., stud. polit. 

Heering, Peter F., fabrikant. 

Hegner, Henry, kontorchef. 

Heie, Henrik, cand. polit., journalist ved Ak- 
tuelt. 

Heineke, Svend, dr. rer. 
Kerteminde Jernstoberi. 

Heinesen, Knud, cand. polit., hojskolelzrer ved 
Roskilde Hojskole. 

Helmer, Kurt, cand. polit., fuldmegtig i Han- 
delsministeriet. 

Heltberg, Leif, cand. polit., sekreter i Det 
statistiske Departement. 

Henius, Hugo, direktor. 

Henningsen, Hans, cand. jur., sekreter. 

Henningsen, Ove Per, cand. polit., sekreter i 
Skattedepartementet. 

Henriksen, Ole Bus, cand. polit., sekreter i 
Det skonomiske Sekretariat. 

Henriques, Carl Otto, vekselerer. 

Henriques, Hans, reklamekonsulent, A/S Lin- 
tas Reklamebureau. 

Henriques, Henrik, vekselerer. 

Henriques, Leif, prokurist. 

Henten, P. H., cand. polit., sekreteer i Depar- 
tementet for Finansvesenet. 

Hermann, M., cand. polit., State Bank of 
Ethiopia, Addis Abeba. 

Hermansen, Niels K., professor ved Den kgl. 
Veteriner- og Landbohgjskole. 

Hersland, Ernst, statsautoriseret revisor, Hor- 
sens. 

Hertz, Emil C., grosserer. 

Hertz, Jorgen, civilingenior, fabrikant. 

Hetting, Helmer, stud. polit. 

Hey, Knud Bent, stud. polit. 

Hill-Madsen, C., direktor iS. Dyrup & Co. 

Hinrich, Harald, stud. polit. 

Hirschsprung, Asger M., direktor i A. M. 
Hirschsprung & Sonner. 

Hjelmar, Erik, cand. polit., sekreter i Land- 
brugsministeriet. 

Hjelmer, Anders, cand. polit., handelskonsv- 
lent for Guldsmedefagets Fellesréd. 

Hjerno Jeppesen, H., cand. merc., statsautori- 
seret revisor. 
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Hjort, Hans, cand. jur., kontorchef i Departe- 
mentet for Told- og Forbrugsafgifter. 

Hjort, Palle, stud. polit. 

Hjortkjer, Thorkild, cand. polit., sekreter i 
Det statistiske Departement, lektor ved Ko- 
benhavns Universitet. 

Hoff, Niels, cand. polit. 

Hoff, Soren, cand. polit., kontorchef i Forenede 
Danske Motorejere. 

Hoffmann, Henning, direktor i Kjobenhavns 
Handelsbank. 

Hoffmeyer, Erik, dr. polit., professor ved Ko- 
benhavns Universitet. 

Hoffmeyer, Fanny Rolf, cand. polit., ekspedi- 
tionssekreter i Forsikringsradet. 

Hollensen, Frede, cand. polit., kontorchef i 
Danmarks Nationalbank. 

Hollesen, Karen, cand. polit., akonomisk kon- 
sulent i Handelsministeriet. 

Holm, Anker, direktor i Silkehuset. 

Holm, Axel, cand. polit., kontorchef i Keben- 
havns Kommunes statistiske Kontor. 

Holm, Bodil, cand. polit. 

Holm, Erik, stud. polit. 

Holm, Svend, civilingenior. 

Holmberg, Rob., H.D., direktor for Informa- 
tion. 

Holst, Max, direktor i Fellesbanken for Dan- 
marks Sparekasser. 

Holst-Nielsen, John, cand. polit., afdelings- 
chef i Mejeriernes og Landbrugets Ulykkes- 
forsikring. 

Holtug, Benth., H.A., Informa A/S. 

Horn, Jens, cand. polit., regnskabschef i 
K.T.A.S. 

Hornemann Moller, Ivar, stud. polit. 

Hougaard, Poul, cand. polit., kommunesekre- 
ter, Munkebo kommune. 

Hove Andreasen, Anders, cand. polit., direktor 
i Nestved Diskontobank. 

Howitz, Frantz, stud. polit. 

Huusmann, E., H.D. 

Hvidtfeldt, Arild, dr. phil., redaktor ved 
Aktuelt. 

Hekkerup, Hans E., cand. jur., justitsminister, 
M.F. 

Heekkerup, Per, redaktor ved Aktuelt, M. F. 

Heegh-Guldberg, Hans, cand. polit., W.D. 
Scott & Co. Management Consultants, 
Sydney. 

Hogsbro Holm, E., cand. jur. & polit., lands- 
retssagforer. 

Hoiby, T., vekselerer. 





Hoj, Peter, cand. polit., sekreter i Statens Lig- 
ningsdirektorat. 

Host, H., cand. polit., departementschef, 2. 
Revisionsdepartement. 

Host, Inger, cand. polit., ekspeditionssekretzr 
i Socialministeriet. 

Host Madsen, Harald, stud. polit. 

Host-Madsen, Poul, cand. polit., International 
Monetary Fund, Washington. 

Host Olsen, Viggo, stud. polit. 


Ibsen, Hans, cand. polit., sekreter i 3. Revi- 
sionsdepartement. 

Illum, Svend, direktor, A. C. Mlum. 

Ilsoe, Peter, cand. polit., fuldmegtig ved For- 
svarsstaben. 

Ingels, G. A. O., cand. polit., fuldmegtig i 
Monopoltilsynet. 

Ingemann Nielsen, Karen Helene, cand. polit., 
Arbejdsmarkedsradets sekretariat. 

Ingemann Nielsen, Poul, cand. polit., sekreter 
i Arbejdsmarkedsradets sekretariat. 

Ingholt, Poul, direktor i Den danske Land- 
mandsbank. 

Iversen, Carl, dr. polit., rektor, professor ved 
Koebenhavns Universitet. 

Iversen, Gunnar, stud. polit. 

Iversen, Henrik Rée, stud. polit. 

Iversen, Johs., grosserer. 


Jacobsen, Andreas, direktor, Th. Lund & Pe- 
tersen. 

Jacobsen, Georg, fhv. direktor i Fyens Dis- 
conto Kasse. 

Jacobsen, N. P., cand. polit., kontorchef i De- 
partementet for Told- og Forbrugsafgifter. 

Jacobsen, Poul, hojesteretssagforer. 

Jacobsen, Vagn, stud. polit. 

Janssen, Kjartan, sekreter i Nordisk Alumi- 
nium. 

Jantzen, Ivar, civilingenior, dr. techn. 

Jantzen, Torben, cand. polit., sekreter i 
Udenrigsministeriet. 

Jensen, A., afdelingsbestyrer i Kjobenhavns 
Handelsbank. 

Jensen, Aksel, direktor i Creditkassen for Land- 
ejendomme i Ostifterne. 

Jensen, Alfred, sekreter i Monopoltilsynet. 

Jensen, Arne, dr. phil., aktuar i K.T.A.S., 
lektor ved Kobenhavns Universitet. 

Jensen, Carl, cand. polit., direktor i Nordisk 
Ulykkesforsikring A/S af 1898. 

Jensen, Carl Viggo, stud. polit. 
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Jensen, Folke, cand. polit., sekreter i Statens 
Ligningsdirektorat. 

Jensen, Frederik, cand. jur., kontorchef i 
Monopoltilsynet. 

Jensen, Frode, grosserer. 

Jensen, Gunner, direktor i Sonderbys Fabriker. 

Jensen, H., vekselerer, R. Henriques jr. 

Jensen, Hans Carstens, stud. polit. 

Jensen, Hans Jorgen, stud. polit. 

Jensen, Harald, cand. polit., fuldmegtig i Det 
statistiske Departement. 

Jensen, Holger, grosserer, Moller & Land- 
schultz. 

Jensen, I. C. Bjerg, grosserer. 

Jensen, Joachim, H.D., administrationschef i 
Nordisk Rationalisering. 

Jensen, John Bjerregaard, cand. polit., sekre- 
ter i F.D.B. 

Jensen, Jorgen, cand. polit., kontorchef i 
Industriraadet. 

Jensen, Jorgen, stud. polit. 

Jensen, Mogens, direktor. 

Jensen, Niels Erik, stud. polit. 

Jensen, Poul, cand. polit., sekreter i Det stati- 
stiske Departement. 

Jensen, S. A., vekselerer. 

Jensen, Soren, stud. polit. 

Jensen, Viggo, dyrlege, Stroby. 

Jensen, Viggo, mejeriejer. 

Jensen, Vilhelm, statsautoriseret revisor. 
Jepsen, Poul, cand. oecon., underdirektor i 
De forenede Automobilfabrikker A/S, 

Odense. 

Jernert, C. V., cand. polit., direktor i Oluf 
Ronberg, formand for Grosserer-Societetets 
Komité. 

Jespersen, Charlotte, cand. oecon., sekreter i 
Det statistiske Departement. 

Jespersen, Mac Elm, cand. polit., sekreter i 
Forsvarets Bygningstjeneste. 

Jespersen, Vilh., fhv. regnskabsdirektor i Ko- 
benhavns kommune. 

Jessen, W., direktor for Walter Jessen & Co. 

Johansen, Chr., cand. polit., ekspeditionsse- 
kreter i Landbrugsministeriet. 

Johansen, Holger, civilingenior, fabrikant. 

Johansen, Kjeld, cand. polit., direktor for 
Kobenhavns Kommunes statistiske Kontor. 

Johansen, Niels Holmer, stud. polit. 

Johansen, O., underdirektor. 

Johansen, Per B., cand. polit., kontorchef i 
Grosserer-Societetets Komité. 
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Johnsen, C. W. N., cand. polit., afdelings- 
bestyrer i Den danske Landmandsbank. 

Juhl Jensen, Palle, stud. polit. 

Jungersen, Knud Oxholm, direktor i Koben- 
havns Kreditforening. 

Junker, Thomas, cand. polit. & agro., gods- 
ejer, Svebolle. 

Juul, Erik, stud. polit. 

Jorgensen, Albert, direktor i 
Nord. 

Jorgensen, Christian R., cand. polit., chef for 
Statens trykningskontor. 

Jorgensen, Edv., direktor i Frederikssund og 
Omegns Bank. 

Jorgensen, Erling, cand. polit., sekretzr i Det 
statistiske Departement, undervisningsassi- 
stent ved Kobenhavns Universitet. 

Jorgensen, Harald, cand. oecon., direktor i 
Nordisk Solarcompagni. 

Jorgensen, Jorgen, direktor i Nordisk Gjen- 
forsikrings-Selskab. 

Jorgensen, Jorgen, prokurist, vekselererfir- 
maet H. C. Moller. 

Jorgensen, Kay, cand. polit., Haustrups Fa- 
briker, Odense. 

Jorgensen, Kirsten, frue. 

Jorgensen, Knud, kontorchef i Sparekassen for 
Kjobenhavn og Omegn. 

Jorgensen, Peter, ejendomsmegler. 

Jorgensen, Walther, ekspeditionssekreter. 


Magasin du 


Kallestrup, Lauge R., cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Arbejdsdirektoratet. 

Kallsberg, Einar, stud. polit. 

Kampmann, Gerda, cand. polit. 

Kampmann, Jens, stud. polit. 

Kampmann, Viggo, cand. polit., finansmini- 
ster, M.F. 

Kapel, Klaus Otto, stud. polit. 

Karlsen, Henning, stud. polit. 

Karnoe, Aage, cand. polit., fuldmegtig, Olaf 
Barfod & Co. 

Kehlet, Jytte, stud. polit. 

Kirkeby, H., cand. polit., direktor i De danske 
Spritfabrikker, Aalborg. 

Kirstein, Per, cand. polit., kontorchef i Ar- 
bejdsmarkedsradets sekretariat. 

Kjeldgaard, Ebbe, cand. polit., sekreter i Ar- 
bejdsdirektoratet. 

Kjeldgaard Olesen, Henning, stud. polit. 

Kjeldsen-Kragh, Soren, stud. polit. 

Kjer, Edith, cand. polit., ekspeditionssekreter 
ved Invalideforsikringsretten. 
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Kjer, Henning, cand. polit., Den alm. Brand- 
forsikring for Landbygninger. 

Kjer, Jorgen, sekreter i De samvirkende sjel- 
landske Landboforeninger. 

Kjer, Jorn H., stud. polit. 

Kjer-Hansen, Maz, dr. rer. pol., professor ved 
Handelshojskolen i Kobenhavn. 

Kjergaard Hansen, Christian, cand. polit., 
kontorchef i Dyva & Jeppesens bogtrykkeri. 

Kjelby, Henning, cand. oecon., ekspeditions- 
sekreter i Monopoltilsynet. 

Klavsen, Gunnar, cand. polit., fuldmegtig i Det 
statistiske Departement. 

Klein, Johs. M., grosserer. 

Klinth Jensen, Jorgen, cand. polit., fuldmeg- 
tig i Den danske Landmandsbank. 

Kloster, W., direktor i Haandveerkerbanken. 

Knudsen, Anker, cand. polit., fuldmegtig i Den 
kgl. gronlandske Handel. 

Knudsen, Borge, underdirektor i Amagerban- 
ken. 

Knudsen, Knud T., cand. polit., afdelingschef 
i Den alm. Brandforsikring for Landbyg- 
ninger. 

Knudsen, Palle, stud. polit. 

Knudsen, Rita, cand. polit., sekreter i Det 
statistiske Departement. 

Koch, Jens, cand. polit., sekreter i Handels- 
ministeriet. 

Koch, Ole, cand. polit., attaché, Den danske 
Ambassade i Bangkok. 

Koch-Jensen, P., cand. polit., chefredaktor, 
Dagbladet Borsen. 

Koefod, Ole, stud. polit. 

Kofod, Frank, cand. jur., kontorchef i Finans- 
ministeriet. 

Kofod, Kresten, stud. polit. 

Korsgaard, K., cand. polit., fhv. arbejdsdirektor. 

Korst, Knud, cand. polit., generaldirektor i 
Departementet for Told- og Forbrugsafgifter. 

Korst, Martin, cand. polit., sekreter i Skatte- 
departementet. 

Krabbe, Jon, cand. jur. & polit., fhv. kom- 
mitteret i Udenrigsministeriet. 

Krag, J. O., cand. polit., udenrigsminister, 
M.F. 

Kristensen, Anne, aut. ordblindepedagog. 

Kristensen, C. J., prokurist. 

Kristensen, Erik, cand. polit., amanuensis ved 
Den kgl. Veteriner- og Landbohojskole. 

Kristensen, Erik, stud. polit. 

Kristensen, K. J., cand. polit., ligningschef i 
Statens Ligningsdirektorat. 
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Kristensen, Peter Brogaard, cand. polit., sekre- 
ter i Skattedepartementet. 

Kristensen, Thorkil, cand. polit., fhv. finans- 
minister, professor ved Handelshojskolen i 
Kgbenhavn, M.F. 

Kristiansen, Bent, cand. polit., sekreter i Dansk 
Arbejdsgiverforening. 

Kristiansen, Erling, cand. polit., udenrigsrad, 
afdelingschef i Udenrigsministeriet. 

Krogh, E., direktor i Andelsbanken. 

Krogh, P., direktor i Andelsbanken. 

Krogh-Meyer, H., direktor i Den sjellandske 
Bondestands Sparekasse. 

Krogstrup, Erik, cand. oecon., Direktor i Dan- 
ske Bankers Fellesrepresentation og Dan- 
ske Bankers Forhandlingsorganisation. 

Kronborg, John, cand. polit., sekreter i Mini- 
steriet for Gronland. 

Krone Haugsted Adstofte, Flemming, stud. polit. 
Krum-Moller, Bent, cand. polit., fuldmegtig i 
Handelsministeriets Produktivitetsudvalg. 
Kryger, Ejnar, cand. jur., direktor, Tobaks- 

industriens kontor. 

Kryger, Poul, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Stadsingeniorens Direktorat, Koben- 
havns Kommune. 

Kunkel, C., H.D., prokurist i Andersen & 
Bruun’s Fabriker. 

Kyed, Johs., gardejer, mejeriejer, Odense. 

Kestel, R., cand. jur., vicedirektor i Kjaben- 
havns Handelsbank. 

Kobler, Hans, cand. polit., General Motors 
International. 

Kolle, O., prokurist i Kjoabenhavns Handels- 
bank. 

Kolln, O., direktor for Kobenhavns Kommu- 
nes Folkekokkener. 

Korbing, J. A., fhv. adm. direktor for D.F.D.S. 


Laier, Bengt, stud. polit. 

Lambertsen, Frank, direktor for Danske Kon- 
summelkmejeriers Fellesreprsentation. 

Langebek, J. T., direktor. 

Langhede, Frode, stud. polit. 

Langhoff, Per, cand. polit., marketing-assi- 
stent ved Gutenberghus Reklamebureau. 

Larsen, A. Wimmelmann, vekselerer. 

Larsen, Edvin, prokurist i Kjoabenhavns Han- 
delsbank. 

Larsen, Emil, cand. polit., toldinspektor. 

Larsen, Erling, cand. jur., direktor i Tekstil- 
fabrikantforeningen. 
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Larsen, Gustav, cand. polit., sekreter i Gosch 
Tendstikfabriker. 

Larsen, Hans L., fabrikant. 

Larsen, Helge, cand. polit., kontorchef i Det 
statistiske Departement. 

Larsen, Henning, cand. polit., ekspeditions- 
sekreter i Statens Ligningsdirektorat. 

Larsen, Henry, cand. polit., sekretzr i Arbejds- 
direktoratet. 

Larsen, Leif, stud. polit. 

Larsen, P. E., sparekassedirektor, Nykebing F. 

Larsen, Peter, stud. polit. 

Larsen, Poul A., cand. polit., fuldmegtig i 3. 
Revisionsdepartement. 

Larsen, Sigurd, cand. polit., hejskolelerer, 
Krogerup hojskole. 

Lassen, H. C., sparekassedirektor, Fjerritslev. 

Lassen, Johs., prokurist, Bredr. Trier. 

Lau, Anker, grosserer, M.F. 

Lauritzen, Knud, skibsreder. 

Lauritzen, Svend, cand. polit., kontorchef i 
Monopoltilsynet. 

Lauritsen, Thomas, stud. polit. 

Laursen, Johannes, cand. polit., redaktor, New 
York. 

Laursen, Kaj, repreesentant. 

Laursen, Leon, hospitalsarbejder, Arhus. 

Laursen, R., konsulent. 

Laursen, Agnete, frue, U.S.A. 

Laursen, Svend, cand. polit., Ph. D., profes- 
sor, Brandeis University, Mass., U.S.A. 

Leicht, Flemming, cand. polit., p.t. U.S.A. 

Lemberg, Kai, cand. polit., kontorchef i Mini- 
steriet for offentlige Arbejder. 

Lemberg, Lis, frue. 

Lemche, Fritz, direktor. 

Leth, Peter, adm. direktor for De private 
Assuranderer. 

Leth Jeppesen, Steen, stud. polit. 

Levinsen, Niels O., chefredaktor, Carl Allers 
Etablissement. 

Lihme, Wm., cand. jur., afdelingsbestyrer i 
Den danske Landmandsbank. 

Lind, Lise, cand. polit., fuldmegtig i Direk- 
toratet for Ulykkesforsikringen. 

Lindahl, H. A., cand. jur. & polit., sagforer, 
prokurist i Forsikrings-Akts. Skandinavia. 

Lindberg, Elly, cand. polit., forstander, Geels- 
gaard Kostskole. 

Lindberg, Niels, dr. polit., professor ved Den 
kgl. Veteriner- og Landbohgjskole. 


| 
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MEDLEMSLISTE 


Lindemann, Alex. G., cand. polit., sekreteer ved 
Amtsligningsinspektoratet for Kobenhavns 
Amt. 

Lindgren, Erik, cand. polit., direktor, Den 
kgl. Porcelainsfabrik. 

Lindskrog, Niels Otto, stud. polit. 

Lissau, K., cand. polit., inspektor ved Bank- 
tilsynet. 

Lomholt, Jakob Kristian, cand. polit., sekre- 
ter i Det statistiske Departement. 

Lossmann, Alg Arve, cand. polit., sekreter ij 
Forsikringsradet. 

Lotz, Jorgen, stud. polit. 

Lund, Arne, cand. polit., direktor i Dansk Ar- 
bejdsgiverforening. 

Lund, E., prokurist, R. Henriques jr. 

Lund, Fin, fhv. gesandt, San Francisco. 

Lund, Lars, stud. polit. 

Lund, Svend Aage, civilingenior, chefredaktor, 
Berlingske Tidende. : 

Lunddahl, V., prokurist hos Brodr. Trier. 

Lundgard, Jorgen, stud. polit. 

Lunding, Elias, direktor, Kali-Importen. 

Lunn, Végg R., cand. polit., prokurist, R. 
Henriques jr. 

Lykke Jensen, Ernst, cand. polit., amanuensis 
og lektor ved Kobenhavns Universitet. 

Lyngesen, Lynge, cand. polit., redakter. 

Lerkholm Olsen, Harry, stud. polit. 

Lenborg, Helmer, vekselerer. 

Leppenthien, F., adm. direktor, Forsikrings- 
selskabet Haand i Haand. 


Maarslet, C., fuldmegtig i Sparekassen for 
Kjobenhavn og Omegn. 

Madsen, Holger, prokurist, 
American Nylon Hosiery Co. 

Madsen, Ingvar, H.A., afdelingsleder, P. Broste. 

Madsen, J. J., cand. polit., prokurist i De 
Danske Spritfabriker. 

Madsen, Jorgen, cand. polit., ekspeditionsse- 
kreter i Gentofte Kommune. 

Madsen, Karl, sekreter i Centralforeningen af 
Tolvmandsforeninger og storre Landbrugere 
i Danmark. 

Madsen, Kr., direktor i Herning Motor Com- 
pagni. 

Madsen, Niels, fhv. formand for Snedkerfor- 
bundet. 

Madsen, O. H., cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Monopoltilsynet. 
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Madsen, Palle, cand. jur., underdirektor, Dansk 
Svovlsyre- og Superphosphatfabrik. 

Madsen, Peder, cand. polit., fuldmegtig i 
Departementet for Told- og Forbrugsafgifter. 

Madsen, Susanne, dr. phil. 

Madsen, Soren, fabrikant. 

Madsen, Willy, skotojsfabrikant. 

Madsen, Willy, stud. polit. 

Maegaard Nielsen, Henning, cand. polit., 
ambassaderad, Bonn. 

Martens, Gunnar, stud. polit. 

Martens, Hans E., cand. polit., direktor i 
Pensions- og Livrente-Instituttet af 1919. 

Martensen-Larsen, Florian, cand. jur. & polit., 
kontorchef i Indenrigsministeriet. 

Martinsen, Harald R., cand. polit., redaktor. 

Mathiesen, cand. jur., kontorchef. 

Matthiessen, Poul Christian, cand. _polit., 
K.T.A.S. 

Mauritzen, Ole, bankier. 

Meiner, Henrik, underdirektor i Danmarks 
Nationalbank. 

Melbye, Aage, cand. polit., afdelingsleder ved 
Regnecentralen. 

Melchior, Povl, hojesteretssagforer. 

Metzlaff, Frank, cand. oecon., direktor i F.D.B. 

Meyer, Knud, civilingenior, direkter, Krystal- 
isveerket. 

Meyer, Knud, prokurist, R. Henriques jr. 

Meyer, Leo, cand. polit., sekreter i Det 
statistiske Departement. 

Mikkelsen, Arne, cand. polit., sekreter i Mono- 
poltilsynet. 

Mikkelsen, Leo Friis, cand. polit., sekreter i 
Stadsingeniorens Direktorat, Kobenhavns 
Kommune. 

Mikkelsen, Richard, cand. polit., fuldmegtig i 
Danmarks Nationalbank. 

Milhej, Birte, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Direktoratet for Stadens Regnskabs- 
vesen, Kobenhavns Kommune. 

Milhej, Poul, cand. polit., forskningsleder i 
Socialforskningsinstituttet, lektor ved Ko- 
benhavns Universitet. 

Milthers, A., professor ved Den kgl. Veteriner- 
og Landbohgjskole. 

Moe, Eyvind, cand. polit., sekreter i Direk- 
toratet for Vareforsyning. 

Moe, Jorgen, cand. polit., inspektor ved Bank- 
tilsynet. 

Mogensen, Jens Christian, cand. jur., departe- 
mentschef i Landbrugsministeriet. 








Mogensen, Poul, cand. polit., inspektor ved 
Banktilsynet. 

Mogensen, Torben, stud. polit. 

Moltesen, P. A., statskonsulent, London. 

Moltke, Inger E., cand. act., prokurist i Dana. 

Moltved, Paul, fuldmegtig i Sparekassen for 
Kjobenhavn og Omegn. 

Monies, Kaj A., cand. polit., vekselerer. 

Mortensen, Carlo, prokurist. 

Mortensen, Erik, cand. polit., ekspeditions- 
sekreteer i Landbrugsministeriet. 

Mortensen, Jorgen, stud. polit. 

Munch, Erik, stud. polit. 

Munck, David, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Boligministeriet. 

Munck, Niels, civilingenior, adm. direktor i 
Burmeister & Wain. 

Munck, Vagn, cand. polit., sekreter i Arbejds- 
ministeriet. 

Munk, Margrethe, cand. polit., Det gjensidige 
Forsikringsselskab » Danmark«. 

Miiller, Kristian, direktor ved Krak. 

*Miiller, Otto, cand. polit., afdelingschef i Han- 
delsministeriet. 

Moller, A. P., skibsreder. 

Moller, A. Mersk Mc. Kinney, skibsreder. 

Moller, Helmuth, cand. polit., ambassador, Rio 
de Janeiro. 

Moller, Henning, cand. polit., okonomisk- 
statistisk konsulent i Skattedepartementet. 

Moller, Karen, cand. polit., sekreter i Statens 
Ligningsdirektorat. 

Moller, Kristian, cand. polit., direktor i Andels- 
banken, lektor ved Handelshojskolen i Ke- 
benhavn. 

Moller Mikkelsen, Carl, cand. jur., direktor for 
Kobenhavns Kommunes Lonningsdirekto- 
rat. 

Moller, Otto E., cand. polit., ambassadesekre- 
ter, Madrid. 

Merk, Hans Vilhelm, cand. jur., sekreter. 


Naegeli, P. F., cand. polit., fuldmegtig i Han- 
delsministeriet. 

Nalbandian, Svend, cand. polit., kontorchef i 
Departementet for Told- og Forbrugs- 
afgifter. 

Narvi, Pall, stud. polit. 

Nelson, George R., cand. polit., kontorchef i So- 
cialministeriet. 

Nielsen, Anton E., cand. polit., grosserer. 
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Nielsen, A. W., direktor for Carlsberg Brygge- 
rierne. 

Nielsen, Ebbe, cand. polit., 
forsvars-Forbundet. 

Nielsen, Einar, nestformand i De samvir- 
kende Fagforbund. 

Nielsen, Einer, cand. polit., 
havns Sporveje. 

Nielsen, Erik, cand. polit., afdelingschef i 
Direktoratet for Vareforsyning. 

Nielsen, Erik Kellmann, stud. polit. 

Nielsen, Hans, cand. polit., ekspeditionssekre- 
ter i Administrationskommissionens Sekre- 
tariat, Kobenhavns Kommune. 
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